
投

資

配

分

の

選

繹

謹

券

投

資

需

要

の

形

成

過

程

木

村

増

三

 

`

一二三四五

「牧
益
的
」
証
券
投
資
者

総
体
と
し
て
の
牧
益
的
投
資
行
動

マ
ー

コ
ウ

ィ
ツ
ツ
の

㌍
<

原
則

中
く

原
則
の
愛
当
性

結

語

「
牧
盆
的
」
謹
券
投
資
者

43

誰
券
投

資
者
は
、

こ
れ
を
大
別

し
て
、

二
鍾
類

に
分
け

る
こ
と
が
で
き

る
。
第

一
の
種
類

は
、
た

ん
に
投
資

元
本
を
維
持
し

つ
つ
投
資

牧
釜

を
得

る
こ
と

の
み
を
目
的

と
し

て
誰
雰
投
資

を
行

う
人

々
で
あ

つ
て
、
誰
券
投
資

に
關
す
る
彼

ら
の
行
動

は
純
粋
な
投
資
探
算

に
も

　
　

　

と
つ
く
。

こ
れ
ら

の
人

々
を
、
輩
純
な
牧

釜
目
的

の
讃
券
投
資
者

、
な

い
し
は

「
牧
釜
的
」
誰
券
投
資
者

と
呼

ぶ
こ
と
が
で
き

る
。

こ
れ

に
樹
し
第

二

の
租
類

は
、
牧
釜
目
的
と
同
時
に
、
た
と
え
ば
特
定
會
砒

の
支
配
と

い
う
よ
う
な

他

の
特
殊
な
目
的
を

も
あ

わ
せ
も

つ
て
、

ヘヨ

　

誰
券
投
資
を
行
う
人

女
で
あ

つ

て
、
讃
券
投
資

に
關
す
る
彼
ら

の
行
動
は
、
た
ん

に
投
資
探
算

の
み
で
な
く
、
他

の
特
殊
目
的
か
ら
す

る

投

資

配

分

の

選

探

465
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必
要

に
も
依
撮
す

る
。
前
者

に
と

つ
て
は
、
あ
ら
ゆ
る
誰
舞
が
投
資

の
封
象

と
な
り
得

る
の
に
封
し

て
、
後
者

に
お

い
て
は
、
特
殊

の
必

要
を

み
た

し
得
る
鐙
雰

の
範
園

が
限
ら
れ

て
い
る
た
め
に
、
そ

の
投
資
封
象

と
な
り
得
る

の
は
、
特
定
範
園

の
誰
雰

の
み
で
あ
る
。

本
稿

で
は
、
右

の
よ
う
な

二
種
類

の
謹
券
投
資
者

の
う
ち
、
第

一
の
種
類

(
す
な
わ
ち
牧
釜
的
誰
雰
投
資
者
)

の
み
を
と
り
上
げ
、
各

　
お

　

種

諮

券

に
封

す

る
彼

ら

の
投

資

的

有

高
需

要

が
ど

の
よ

う

に
形

成

さ
れ

る
か

と

い
う

問

題

を

考

え

て
み
た

い

と
思

う
。

と

こ
ろ

で
、
牧

釜

的
讃

雰

投

資

者

が
誰

券
有

高

需

要

を

形

成
す

る
過

程

は
、

誰
雰

投
資

に
關

す

る
彼

ら

の
行
動

の

一
部

分

過

程

で
あ

る
。

そ

れ

ゆ

え
、
本

稿

の
問

題

を

明
確

に
す

る
た

め

に
、

ま
す

彼

ら

の
讃

雰

投

資

行
動

に
つ

い

て

い
ち

お

う

の
考

察

を

し

て
お
く

こ
と

が
必

嬰

で
あ

ろ
う

。

1

こ
れ
は
、
幅
田
博
士
の

「
牧
盆
的
投
資
」
と

い
う
用
語

(
幅
田
敬
太
郎
著

『
謹
券
』
昭
和
二
九
年
、
五
八
頁
)
に
な
ら

つ
穴
も

の
で
あ
る
。
そ
れ
ま

で

わ
☆
く
し
は
利
殖
的
投
資
と

い
う
語
な
用

い
て

い
敦
。

2

・
、
の
よ
う
な
謹
券
投
質
者
に
は
、
ω

特
殊
目
的
が
特
定
會
肚

の
支
配

へ
被
支
配
會
壮

の
財
務

上
の
必
要
を
み
牝
し
て
支
配
に
ょ
る
利
益
な
確
保
す

る
こ

と
な
ど
も
含
む
)
に
あ
ろ
者

(
こ
れ
な

朔.支
配
的
」
謹
券
投
資
者

と
呼
ぷ
=
と
が
で
き
ろ
、
被

支

配
會

肚

の
獲
行
ゴ
る
謹
券

に
投
資
す
ろ
)
、

回

特
殊
目
的
が
特
定
會
杜
と
の
取
引
關
係
の
維
持
な

い
し
強
化
に
あ

る
者

(
こ
れ
な

「
取
引
關
係
」
謹
券
投
賢
者

と
呼
ぷ
こ
と
が
で
春
ろ
、
そ

の
會

壮

の
爽
行
す
る
謹
雰
に
投
資
す
ろ
)
、
困

特
殊
目
的
が
財
政

・
金
融
政
策

の
實
行
に
あ
ろ
者

(
こ
れ
な

「
政
策
的
」
謹
券
投
資
者
と
呼
ぶ
こ
と
が
で

き

る
、
政
策
上

の
必
要
あ
み
た
す
特
定
範
園

の
謹
券

に
投
質
す
る
)
、
な
ど
が
あ
ろ
。

雨
田
博
士
も
前
掲
書

『
謹
券

ヒ
に
お
い
て
、

「
箪
純
な
牧
盆
的
投
資
」
を
目
的
と
す
ろ
謹
券
保
有

の
ほ
か
に
、
株
式
に

つ
い
て
は

「
支
配
的
投
資
」

な
目
的
と
す
ろ
保
有
が
あ
ろ
b
㌧
と
な
指
摘

さ
れ
イ、
い
る

(
五
六
頁
)
。
な
お
、
支
配
的
投
資
と

い
う
語
は
、
以
前
か
ら
わ
六
く
し
も
用

い
て
い
六
も

の

で
あ
る
。

3

投
資
的
有
高
需
要
な

い
し

「
有
高
需
給

一
の
概
念

に
關
し
て
は
、
拙
稿

薗
謹
券
市
揚
現
象
と
そ
の
基
盤
』

(
商
學
討
究
第
五
巻
第
二
號
、
昭
和
二
九

　

年
十

月
)
が
参

照
さ
れ
.れ

い
。
な

お
後

出

の

「
取
引
需
給
こ

の
概
念

に

つ

い
て
も
右

な
参

照

さ
れ

表

い
。
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牧
釜
的
鐙
券
投
資
者

に
と

つ
て
は
、
あ
ら
ゆ

る
謹
雰
が
投
資

の
封

象

と
な
り
得

る
の
で
あ

る
が
、
護
雰

の
み
で
な
く
、
各

種

の
預

金

・

貸
付
金

・
割
引
手
形

・
不
動
産

(
賃

貸
目
的

の
)
な

ど
も
ま
た
そ

の
投
資
封
象
と
な
り
得

る
。
す
な

わ
ち
、
彼
ら

に
と
つ
て
投
資

の
封
象

と
な
り
得
る
も

の
は
、

ひ
ろ
く
牧
釜
資

産

一
般

(
讃
雰
も
そ

の
他

の
牧
釜
資
産
も
含

め
た

)
で
あ
る
。
も

つ
と
も

、

こ
れ

は
原
理
的

か

つ

一
般
的

に
そ
う
言

い
得

る
だ
け
で
あ

つ
て
、
實
際

上
個

々
の
投
費
者

に
と

つ
て
投
資
封
象

と
な
り
得

る
牧
釜
資
産

の
範
園

は
、
し
ば
し
ば

限
ら
れ

て
い
る
。
そ
れ

に
は
、
④

あ
る
牧
盆
資
産

の
最
小
取
引
軍
位

の
贋
額

が
彼

の
投
資
資

力
総
額

よ
り
も
大
な

る
た

め
、
そ

の
資
産

が
事
實
上
彼

の
投
資
封
象

と
は
な

り
得
な

い
場
合

(
投
資
資
,力
総
額

の
小
な

る
ぼ
ど
、
投
資
麹
象
と
な
り
得

る
資

産

の
範
園

は
よ
り
狭
く

限
定

さ
れ
る
わ
け

で
あ

る
)

、
㈲

制
度
的

(
法
的
ま
た
は
慣
脅
的
)
制
約

に
も

と
つ
く
場

合
、
09

知
識

・
経
瞼
な

い
し
能
力
等

に
よ

り
制
約

さ
れ
る
場

合
、
な

ど
が

あ
る
。
し
か
し
な
が
ら

、
こ

の
よ
う

に
範
園

が
限
定

さ
れ

る
と
し
て
も

、
個

々
の
牧
釜
的
讃
雰
投
資
者

に

と

つ
て
投
資
封
象

と
な
り
得

る
も
の
は
、
あ
る
範
園

に
お
け
る
牧
釜
資

産

一
般

で
あ

つ
て
、
必
す
し
も
誰
雰

に
限
ら
れ
な

い
。

そ
れ
ゆ
え
、
牧
釜
的
謹
券
投
資

者

の
謄
雰
投
資

に
關
す

る
行
動
は
、
投
資
可
能
な
牧
釜
資

産

一
般

に
關
す

る
彼

の
投
資
行
動

(
総
艦

と

し

て
の
牧
釜
的
投
資

行
動

)

の

一
分
枝
i

縛
艦

と
し

て
の
牧
釜
的
投
資

行
動
が
、
牧
釜
資
産

の

一
形
態

た
る
謹
舞

の
部
面

に
あ
ら
わ
れ

た
も

の
ー

に
ほ

か
な
ら
な

い
。
そ

し

て
、
讃
雰
投
資

行
動

の
部
分
過
程

た
る
誰
券
有
高
需

要

の
形
成

は
、
総
禮
と
し
て
の
牧
釜
的
投
資

行
動

の
部
分
過

程
た

る
、牧
釜
資
産

一
般

に
劉

す

る
有
高
需

要
形
成

の
、
一
分
枝

に
ほ

か
な
ら
な

い
。
鐙
雰
投
資
行
動

を
十
分

に
解

明
す
る

た

め

に
は
、
総
髄

と
し
て
の
投
費

行
動

の
中

に
こ
れ
を
含

め
て
考
察
す

る
必
要
が
あ
り
、
誰
雰
有
高
需
要

の
形
成
過
程
を
十
分
に
解

明
す

る
た

め
に
は
、
牧

釜
資

産

一
般

に
關

す

る
有
高
需

要
形
成
過
程

の
中

に
こ
れ

を
含

め
て
考
察

し
な
け
れ
ば
な

ち
な

い
こ
と
は
あ
き
ら
か

で

あ

る
。
か
く

し
て
本
稿

の
問
題
は
、
當

然

に
、
牧
釜
的
投
資

者

(
総
艘

と

し
て

の
牧
釜
的
投
資

行
動

の
主
燈

と
し
て
考
え
る
と
き

は
、
牧

釜
的
誰
券
投
資
者

と

い
う
よ
り

は
、
む

し
ろ

「
牧

釜
的
投
資
者

」
と
呼

ば
れ

る
べ
き

で
あ
る
)

の
、
謹
雰

を
も
含
む
牧
釜
資

産

一
般

へ
の

投
資
的
有
高
需
要

は
、
ど

の
よ
う
に
形
成

さ
れ

る
か
、
と

い
う

こ
と

に
な
ら
な

く
て
は
な
ら
な

い
。
そ

し

て
誰
雰
有
高
需
要

の
形
成
過
程

投

資

配

分

の

選

操
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は
、

こ
の
問

題

の
考
察

の
中

で
解

明

さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。

さ
て
、
す

で
に
述

べ
た
よ
う
に
、
牧
盆
資

産

一
般

に
封
す

る
有
高
需
要
形
成

の
過
程
は
、
牧
盆
的
投
資
者

の
投
資

行
動

に
お
け
る

一
部

分
過
程
で
あ

る
。
そ
こ
で
、
本

題

に
は

い
る
に
先
立

つ

て
、
牧
釜
的
投
資
者

の
投
資

行
動

(
総
膣

と
し
て
の
牧
釜
的
投
資
行
動
)

に
つ
き

概
括

的
な
考
察
を
し
て
お
く
こ
と
が
必
要

で
あ
ろ
う
。

お

の
お

の
の
牧
釜
的
投
資
者

の
、
総
盟

と
し
て

の
牧
釜
的
投
資
行
動
は
、
基
本
的

に
は
、
投
資
可
能
な
各
種
牧
釜
資

産

(
す
な

わ
ち
、

可

能
な
る
各
種
投
資
封
象
)
に
劉

し
て
彼

の
総

投
資
資
力
を
配
分
す

る
行
爲

に
ぼ
か
な

ら
な

い
。
こ
の
投
資
資
力
配

分
行
爲
は
、
決
意

の

段
階

と
、
そ

の
決
意

を
實
現
す

る
段
階

と
か
ら
成

る
。

日

投
資
資
力
配
分
行
爲
に
お
け
る
決
意

の
段
階
ー

最
適
投
資
配
分
の
選
揮
。

牧
釜
的
投
資
者
が
そ

の
総
投
資
資
力

を
各
種

の
可

能
的
投
資
封
象

に
配

分
投
下

し
よ
う
と
す

る
に
當

つ
て
、
そ

こ
に
は
多
数

の
異

な

る
配
分

(
以
下

こ
れ
を
投
資
配

分
と
呼

ぶ
)
が
實

現
可
能
な
も

の
と
し

て
考
え
ら
れ

る
。
彼
は
任
意

の

一
劉
象

に
そ

の
全
資
力
を
集
中

的

に
配
分
す

る
こ
と
忌

で
き
れ
ぱ
、
任
意

の
敏
封
象

に
任
意

の
割
合

で
資
力
を
分
散
的

に
配
分
す

る
こ
と
も
で
き

る
。
し
た
が

つ
て
、

一
樹
象

に
全
資
力
を
集

中
的

に
配

分
す

る
場
合

に
も
、
そ

の
劉
象

の
選

び
方

い
か
ん

に
よ

つ
て
、
多
敏

の
異

な

る
投
資

配
分

(
こ
れ
ら

を

「
集
中

型
」
ま
た
は

「
集
中
投
資

型

」
の
投
資
配

分
と
呼

ぶ
)
が
實

現
可

能

で
あ
る
し
、
ま
た
敏

封
象

に
資
力
を
分
散
的

に
配
分
す

る
…場
合

に
も
、

そ
の
劉
象

お
よ
び
そ
れ

に
樹
す
る
配

分
割
合

の
選
び
方

い
か
ん
に
よ

り
て
、
多
敏

の
異

な

る

投

資

配
分

(
こ
れ
ら

を

「
分
散
型
」
ま
た
は

「
分
散
投
資
型
」

の
投
資
配

分
と
呼

ぶ
)
が
實
現
可

能
な
わ
け

で
あ

つ
て
、
集
中
型
も
分
散
型
も
合
せ

て
こ
の
よ

う
に
多
敏

の
異

な
る
投
資
配
分
が
實
現
可
能
な
も

の
と
し
て
考

え
ら

れ
る

の
で
あ

る
。

彼

は

こ
の
よ
う
な
多
敏

の
可
能
的
投
資
配

分

の
中
か

ら
、
も

つ
と
も
望

ま
し
い
と
考

乏
る

一
つ

の
投
資
配
分

(
最
適
投
資

配
分
ゾ
を

選
鐸

す

る
。

選
鐸

の
基
準
は
純
粋
な

る
投
資

探
算

で
あ

つ
て
、
投
資
探
算
上
も

り
と
も
望

ま
し

い
投

資

配

分

が

選

ば

れ
る
わ
け

で
あ
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る
。
投
資
配
分

の
選
揮

に
當

つ
て
は
、
ま
す

、
投
資
採

算

に
入
り
込
む

べ
き
諸
攣
敏

の
う
ち
、
不
確
定
な
將
來

の
事
態
を
内
容

と
す
る

も

の
に
つ
い

て
、
豫
想

を
形
成
す

る
。

つ
ぎ

に
、
右

の
諸
愛
数

を
用

い
て
、.
可
能
な

る
投
贅
配

分
の
お

の
お
の
に
つ
い
て
投
資
探
算
を

行

う
。
そ
し

て
、
そ
れ
ぞ
れ

の
投
資
探

算
を
比
較

し
、
そ

の
中

で
も

つ
と
も
望
ま

し
い
探

算
を
示
す

一
つ
の
投

資
配
分
を
選
揮
す

る
。

選
揮

さ
れ

る
投
資
配
分

(
最
適
投
資
配
分

)
は
、
通
常

、
分
散
投
資
型

の
も

の
で
あ

る
。

切

投
資
資
力
配
分
行
爲
に
お
け
る
決
意
實
現
の
段
階
-

最
適
投
資
配
分
の
現
實
化
。

選
鐸

さ
れ
た
最
適
投
資
配
分

は
、
そ

の
時

に
お

い
て
は
通
常

い
ま
だ

「
所
望

の
」
投
資

配
分
で
あ

り
て
、

そ
れ
が
現
實
化
さ
れ

る
た

め
に
は
、
取
引

が
行
わ
れ

る
こ
と
が
必
要

で
あ
る
。

こ
の
こ
と
を
別

の
こ
と
ば

で
表

現
す

る
と
、

つ
ぎ

の
よ
う

に
な

る
。

あ
る

一
つ
の
投
資

配
分
を
選

ぶ
と

い
う

こ
と
は
、
そ
れ
が
分
散
投
資

型

で
あ

る
と
す

る
な

ら
ば
、
各
種

の
可
能
的
投
資

封
象

の
う
ち

特
定

の
数
種

に
蜀

し

て
、
・そ
れ
ぞ
れ
あ

る
額

の
資
力
投

下
を
決
意

す
る

こ
と

で
あ

る
。

そ
れ

は
別

の
面
か
ら

み
れ
ば
、
特
定

の
敏
種

の

牧

釜
資
産

に
つ
い
て
そ
れ
ぞ
れ
あ
る
額

(
数
量

)
の
保
有

を
決
意
す

る

こ
と
、
す
な

わ
ち
そ
れ
ら
牧
釜
資
産

に
つ
き
そ
れ
ぞ
れ
あ
る
激

量

の
有
高
需

要

(
投
資

的
有
高
需

要
)
を
形
成

す
る
こ
と
、

に
ほ

か
な
ら
な

い
。
彼

が

現
在

所

有

し
て
い
る
各

種
牧
釜
資

産

の
有
高

(
す
な

わ
ち
現
在
實
現
さ
れ
て

い
る
投
資
配

分
)

と
、
薪
た

に
形
成

さ
れ
た
各
種
牧
釜
資
産

の
有
高
需

要

(
す

な
わ
ち
所
望

の
投
資
配

分
)
と

の
相

違
は
、
そ
こ

に
投
資

的
取
引
需

給
を
生
ぜ
し
め
る
。

一
資

産

(
た
と

え
ぱ
あ
る
誰
雰
)

に
つ
い
て
、
現
在
有
高

よ
り
有
高

需

要

の
方

が
大
な
る
と
き

は
そ

の
差
は
取
引
需
要

(
買
需
要
)
を
生

ぜ
し
め
、
逆

の
場

合
は
そ

の
差
が
取
引
供
給

(
費
供
給
)
を
生
ぜ

し

め
る
。
取
引
需
給
が
取
引

に
結
實
す
る

こ
と

に
よ
つ
て
、
各
種
牧
盆
資

産

に
劉
す

る
有
高
需
要
は
す

べ
て
み
た
さ
れ

る

(
所
望

の
投

資

配
分

が
現
實
化
さ
れ
る
)

こ
と

に
な

る
。

以
上

の
よ
う
な
投
資
資

力
配

分
行
爲
を
理
論

的

に
分
析

し
よ
う
と
す

る
場
合
、
問

題
は
三

つ
に
分
れ
る
と
考

え
て
よ

い
で
あ
ろ

う
。
第

投

費

配

分

の

選

擦

469



盤

商

學

討

究

第
五
巻

第
四
號

一
は
、
投
資

探
算
に
入
り
込
む

べ
き
諸
塗
激

に
つ
い
て

の
豫
想
形
成

が
ど

の
よ
う

に
行
わ

れ
る
か
と

い
う
問

題
、
す
な

わ
ち
豫
想
形
成
過

η4

程

の
分
析

、
第

二
は
、
投
資
探
算

お
よ
び
最
適
投
資
配

分

の
選
揮

が
ど
の
よ
う

に
行
わ
れ

る
か
と

い
う
問
題
、

す
な
わ
ち
投

資
配
分
選
揮

過
程

の
分
析
、
第
三
は
、
最
適
投
資
配
分

(
所
望

の
投
資
配
分
)
が
ど

の
よ
う
に
し
て
現
實
化

さ
れ
る
か
と

い
う
問

題
、
す
な

わ
ち
取
引

行
動

の
過
程

の
分
析

で
あ

る
。

こ
れ
ら

の
う
ち
第

二

の
も

の
が
本
稿

の
問
題

に
ほ
か

な
ら
な

い
。
投
資
配

分
選

揮

の
渦
程
は
、
と
り
も
な
お

さ
す
、
各
種
牧
釜
資

産

に

封
す

る
投
資
的
有
高
需
要

の
形
成
過
程

で
あ

つ
て
、
牧
釜
資

産

の

一
形
態
と
し
て

の
誰
券

に
甥

す
る
投

資

的

有

高

需

要

の
形
成
過

程
を

も

、そ

の

一
分
枝

と
し
て
含

む
も
の
で
あ

る
。
か
く

し
て
本
稿
は
、
牧
釜
的
投
資
者

の
、
投
資
配
分
選
鐸

過
程

の
考
察

で
あ

る
と
同
時

に
、

謹
券

に
封
す

る
そ

の
投
資
的
有
高
需
要

の
形
成
過
程

の
考
察

で
も

あ

る
わ

け
で
あ

る
。
本

稿

の
題
名
は
、

こ
の
意
味

の
も

の
で
あ

る
。

竃

マ
ー

コ
ウ

ィ
ツ

ッ

の

国
,<

原

則　
る

　

マ
ー

コ
ウ

ィ

ッ

ッ

の

論

文

『
ポ

ー

ト

フ

ォ

リ

オ

の

選

鐸

』

(
国

塑
崔

矯

寓

卸
尾
"
O
暑
詳
国
・

..男
O
詳

h
O
崔
O

砿
巴

O
o
自

O
昌
・、、
『
O
漏
困
β
旦

O
h

田
言

夢
昌
8

℃

ぐ
9

.
く
旨

矯

塙
o
μ
植

目

霞

昏

お

駅
鱒

唱
や

謡

～

曽

-ー

男
①
娼
二
昌
8

黛

舘

O
o
詔
♂
ロ

O
o
B
影
ぼ
巴
o
昌

団
鈴
娼
霞

P

男
o
詔

切
o
匡
$
矯
男
o
・
8

)
は
、

牧
釜
的
投
資
者

の
投
資
探

算
は
ど

の
よ
う

に
行
わ
れ

、
そ
れ

に
も

と
つ
く
最
適
投
資
配
分

の
選
揮

は
ど

の
よ
う

に
行
わ
れ

る
か
と

い
う
問
題
と
、
そ
れ
ら

が
ど

の
よ
う

に
仔

わ
れ

る
ぺ
き
か
と

い
う
問
題
と
を
ト
同
時

に
解

決
し
よ
う
と
す

る

一
つ
の
試

み
で
あ
る
。
彼

は
、
投

資
配
分
選
揮

に
關

す

る
牧
釜

的
投
資
者

の
行
動
原
則

と
し
て
、
彼

が

.δ
壱

。
9
0
山

器
言
昌

訟
ー
<
葭
宣
昌
。
o
o
h

目
0
9
昌

胆
、.
旨

冨

と
呼

ぶ

一
原
則

を
提

示

し
、
そ
れ
が
理
論
的
分
析

の
た

め
の
假
定
と
し
て
も
、
ま
た
投
資

行
動

の
格
律

と
し

て
も

、
委

當

性
を

も
つ
こ
と
を
主
張
す

る
。
彼

の
主

張

に
は

い
ろ

い
ろ
吟
味

さ
る

べ
き
問
題
も
含
ま
れ

て

い
る
け
れ
ど
も
、
投
資
者
行
動

の
理
論
的

分

析
に
關
す
る
限

り
、
そ
れ
は
基
本
的

に
正
し

い
見
解
を

示
し

て
い
る
と
わ
た
く
し
は
考

え
る
。
そ

こ
で
以
下

に
お

い
て
は
、
右

の
論
文
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を

手

引

と
す

る

こ
と

に
よ

つ

て
、

考
察

を

進

め
た

い
と
思

う
b

い
う
ま

で
も

な

く
、

投
資

行
動

の
格

律

の
問

題

(
投

資

配

分

の
選

揮

は
ど

の
よ

う

に
行

わ

れ

る

べ
き
か

と

い
う
問

題

)

は
本

稿

の
考

察

の
範

園

外

で
あ

る
か

ら

、
以

下

に

お

い

て
は

、
現

實

の
投

資

行

動

の

理
論

的

分

析

と

し

て

の
側
面

の

み
を

問

題

と

す

る

こ
と

に
す

る
。

マ
ー

コ
ウ

ィ
ツ
ッ

の

、.o
図
b
o
簿
①
自

犀
Φ
言

目
昌
・。
1
<
9
臥
9
昌
o
o

o
h

塚
①
ε

目
昌
。駐
.、
同
三

Φ
(
彼

は

こ
れ
を

略

し

て

国
-く

H
巳

o
と
呼

ぶ

)
を

、

わ

た

く

し

の
解

す

る
と

こ
ろ

に
よ

つ
て
整

理

の
'上
再

述

す

れ

ば

、

つ
ぎ

の
と

お
り

で
あ

る
。
ー

　
ら

　

あ
る
牧
釜
的
投
資
者
に
と
つ
て
投
資
可
能
な
る
各
種
投
資
樹
象

(各
種
牧
釜
資
産
)
が
そ
の
種
類
別

(
但
し
最
小
分
類
ー

讃
券
な
ら

ば
銘

柄

別
)

に

N
種

あ

る
と

し
、

そ
れ

ぞ

れ

の
資

産
種

類

を

♂

ド

卸

:
…
ご

頃

と

い
う
番

號

で
呼

ぶ

こ
と

に
す

る
。

こ

の
番
號

を

ー

で
表

わ
す

。

い
ま
i

資

産

に
投

資

す

る

こ
と

に
ょ

つ

て
將

來

得

ら

れ

る

と
彼

が
豫
想

す

る
牧

釜

(
但

し
投

下

資

力

一
ド

ル
當

り

の
牧

釜

)

を
、

時

の
順

序

に

ξ

》
同
導

昌
。・u
…
…
な

る
無

限

の
系

列

で
表

わ
す

。

時

を
七

で
代

表

さ
せ

れ
ば

、
七

時

に
お

い
て
得

ら

れ

る

將

來

牧

釜

は

恥
で
あ

り

、

恥
の
現
慣

を

算

出

す

る
た

め

に

こ
れ

に
乗

す

る

べ
き
復

利

現
債
率

を
面

と
す

れ

ば

、
ぎ

"
H
導

目
ぎ

…
…

な

る
無
限

の

牧

釜
系

列

の
現

償
R
-
は
」

お

舅
一
11

M
一
阜
♂
5
'

'
11
戸

　
　

　

で
あ

る
。
R
.
は
、
i

資

産

へ
の
投

資

一
ド

ル
當

り

の
牧
釜

資

本
還

元

償
額

に
ほ
か
な

ら

な

い
。

　
　

　

瓦

は

、
確

牽

攣

敏

(
冨

昌
9
0
冒

く
閂

宣
三

①
)

で

あ

る
と
假

定

さ
れ

る
。

い
ま
R
、
が
有
限

個

(
n
個

)

の
異

な

る
値

炉

ご

国
箪

剴
ぎ

…
:
ぜ

陶
言

を

と
り

得

る
も

の
と

し

、

そ

れ
が
恥

と
な

る

確
率

を

遇

、
恥

と
な

る
確

率

を

恥
、

等

等

と

す

れ
ば

、
R
.
の

期

待

値

!

す

な

わ

ち

確
率

分

布

の
李
均
値

-

團
(
拶

)

は

、

国

(
炉

)
11
密

塑

μ
十
葱

炉

団十

㌘

炉

苗
十

:
・
:
十

響

影

=

投

資

配

分

の

選

澤

471



50

商

學

討

究

第

五
巻

第
四
號

で
あ

る
。
R
五
の
分
散

(
<
鴛

言
昌
8

)
<
(
弱
一
)

は
、

魏

く

(
炉

)
11
悸

〔
炉

「

国
(
居

)
〕
悼
十
否

〔
蛋

「

国
(
炉

)
〕
,、
十
密

〔
炉

。。
ー
国
(
塑

)
〕
団
十

…

…
十
瞥

〔
炉

冨
ー
国
(
閑

一)
〕
凶

で
あ

る
。

そ
れ

は

〔
閑
帥
ー

国
(
男

一)
〕
団

の
期
待
値

に
ほ

か

な
ら

な

い
。

投

資

資

力

の
大

き
さ
を
所

與

と
す

れ
ば

、

一
資

産

に
封

す

る
資

力

の
配

分

額

は

、
配

分
率

に

よ

つ

て
完

全

に
置

き
換

え

る

こ
と

が

で
き

る

。
i

資

産

に
劉

す

る
資

力

の
配

分
率

を
X
i
で
表

わ

せ
ぱ

、

實

現
可

能

な

る
多

敏

の
異

な

る
投

資
配

分

は

、
図
ご

図
鱒

図
騎層・…
:
噂
図
男

の

数

値

の
さ
ま

ざ

ま

に
異

な

る
組

合

せ

と

し

て
表

わ
す

こ
と

が

で

き

る
。

も

ち

ろ

ん

こ

の
場

合

、
ど

の
組
合

せ
も

O
肱

図
ド
臥

μ
か

つ

図

図
凶
11

目

一
n

　

な

る
條

件
を

み
た
す
も

の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。

實

現
可
能
な

あ
る

一
つ
の
投
資
配
分

に
よ

る
総
艦

と
し
て
の
投
資

か
ら
、
將
來
得
ら
れ

る
と
投
資
者

が
期
待
す

る
牧
釜

(
但
し
投
下
資

力

一
ド

ル
當
り

の
牧
釜
)

の
資
本
遽

元
慣
額
を
R

で
あ
ら

わ
せ
ぱ
、

閑

"

図

夢

卸

一
11

匪

で
あ

る
。

す

な

わ

ち
R

は
、
R
i
の
瓦
、
に
よ

る
加

重

準

均

で
あ

る

。

さ

て
、
k
、
を
確

率

攣
敏

と
す

る
な

ら

ば
、

R

亀

ま

た
確

率

攣

敏

で
あ

る
。
R

の
期

待

値

團

(
剴
)
は

、

国

(
弱
)
H

図

團

(
国
一
)
図
一

一
1ー
μ

す

な

わ

ち

、
R
i
の
期

待
値

の
X
i
に
よ

る

加

重

平

均

で
あ

る
。

つ
ぎ

に
R

の
分
散

(
ぐ
鴛

罫
昌
o①
)

<
(
剴
)
は

、

つ
ぎ

の
よ

う

に
計

算

さ
れ

る
。

こ

の
た

め

に

は
ま
す

、
異

な

る

二
種

の
牧

釜
資

産

の
牧
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釜
資

本

還

元

償

額
1

こ
れ

を
K
、
と
K
」
で
あ

ら
わ
す

-
ー

の
共
分

散

(
8

<
鎚

冨
ロ
8

)
を

定

義

し
な

け
れ

ぼ
な

ら
な

い
。
R
i
と
R
」
の
共

分

散

殉
は

、q
ご

H
、国
{
〔
切
一
-
国

(
剴
幽
)
〕

〔
閑
』
ー

国

(
剴
』)
〕
}

す

な

わ

ち

、
〔
(
切
団
θ

卵
㊦
濫

蒸

臨

誉

①
㊦
翻

辮

)

×

(
男
u
θ

卵
θ
濫

識

濤

昏
レ
①
θ

識

嚇

)
〕

の
期
待
値

で
あ

る
。

殉
は

ま

た

、
鼠
、
と
k
J

の
相

關

係

激

爾
、
K
、
の
標

準

偏

差

61
、

お

よ

び
k
」
の
標

準
偏

差

σ」
を

用

い

て
、

つ
ぎ

の
よ

う

に
表

わ
す

こ
と

が

で

き

る

、

q
二

"

b
二

q
"

q
』

申

　
お
　

R

の
分

散

く
(
男
)
は

、
く
(
炉

)
目
番

な

る
事

實

を
利

用

し

て
、

つ
ぎ

の
よ

う

に
表

わ

さ

れ

る
。

ヨ

ズ

<

(
閑
)

ロ

図

図

q
ご

図
一
図
』

げ
ロ

　

し
ロ
に

最
適
投
資
配

分

の
選
揮

は
、
可
能

な
る
各
投
資

配
分
に

つ
き
以
上

の
よ
う

に
し

て
計
算

さ
れ

る
そ
れ
ぞ
れ

の

囲
(
即
)

お
よ
び

く
(
切
)

を

比
較

す

る

こ
と

に
よ

つ

て
、

行

わ
れ

る
。
す

な

わ

ち
、
l

i
以

下

、

国

(
閑
)

を

た

ん

に
E

、
く

(
冨
)
を

た

ん

に
▽

で
示

す

ご
と

に
す

れ

ば
i

多
激

の
可

能

的
投
資
配

分
は
、
さ
ま
ざ
ま

に
異
な

る
E

と
V

の
組
合
せ

(
團
噂
く

。
舞

ぼ
暴

菖
o
塁

)

と
し

て
選
鐸

の
樹
象
と

な

る

の
で
あ
る
。
し
た
が
つ
て
、
最
適
投
資

配
分

の
選
揮

と
は
、
多

激

の
異
な

る
E
V

組
合
せ
ー

以
下

(
團
櫛
く
)
と
書

く

こ
と
に
す

る
ー

を
比
較

し
、
そ

の
申

で
も

つ
と
も
望

ま
し

い
と
考

え
る

一
つ
の

(
国
矯
ぐ
)
を

選
揮

す
る
こ
と

に
ほ
か
な

ら
な

い
。

異

な

る

(
国
導
く
)

を

比
較

す

る

に
當

つ
て
、
投

資

者

は

、
E

は
大

な

る
ぼ
ど

望

ま

し

い
と
考

え
、
V

は

大

な

る
ぼ

ど
望

ま
し

く

な

い

と

考

え

る
、

と
假

定

さ

れ

る
。

ρ
こ
れ

が

国
-く

原
則

の
核

心

で
あ

る
。

)

し

た
が

つ

て
投

資

者

は

、
▽

の
値

を

ひ
と

し
く

す

る

二

つ

の

(
團
℃
<
)

の
比

較

に
お

い
て
は
E

の
大

な

る
方

を

よ
り

望

ま

し

い
と
考

え
、

E

の
値

を

ひ

と

し
く

す

る

二

つ

の

(
国
"く
)
の

比
較

に
お

い

て
は
▽

の
小
な

る
方

を

よ
り

望

ま

し

い
と
考

乏

、
国
一
V

国
b。
か

つ

ぐ
μ
ハ

く
堅。
な

る

(
炉

uく
μ
)

と

(
国
齢・噂く
堅。
)

と

の
比

較

に

お

い

て
は

前

投

資

配

分

の

選

鐸

473
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者

を

よ
り

望

ま

し

い
と
考

え

る
、

と

い
う

}
}
と

に
な

る
』

ゆ

え

に
も

し
、

可

能

な

る
す

べ

て

の

(
自
・
<
)
を

比
較

し

て
み

た
場

合

に
、

744

そ

の
中

で
極

大

の
E

を

も

つ

(
国
堕
く
)
が

同

時

に

そ

の
中

で
極

小

の
▽

を
も

つ
て

い

る
と
す

る
な

ら
ば

、

そ

れ

が

も

つ
と

も

望

ま
し

い

(
国
℃
<
)
-1

つ
ま
り
最

適

投

資
配

分
i

と
し

て
選
揮

さ

れ

る

こ
と

は
あ

き

ら

か

で
あ

る
。

し

か

し
實
際

に

は
、

こ

の
よ

う

に
極

大

の

E

と
極

小

の
▽

が

一
つ

の

(
團
}く
)

に
結

合

し

て
見

出

さ
れ

る

こ
と

は

ぼ

と

ん
ど
な

い

の
で
あ

つ

て
、

通
常

の
場

合

、
可

能

な

る
す

べ

て

の

(
自
℃く
)

の
分

布

は
、

た

と

乏
ぱ
第

一
圖

に
示

さ
れ

る

ご

と
き

も

の

で
あ

る
。

ぐ カZa.た ρw・ 亡・)第 一 図

 

V

君

ftetenit

。ntG、natioreS

α

L_E

(
匿
℃<
)

で
あ

る
。

効

傘
的

な

す

べ
て

の

(
屋
"
く
)

　
　

　

 る

。
そ

れ

は

、
効

率
的

な

(
團
℃く
)

に
關

す

る
限

り

容
は

、

圖

に
お

い

て
、
縦

軸

に
V

を

と
り

、
横

軸

に
E

を

と

る
。

曲

線

で
園

ま

れ

た
領

域

は
、

可
能

な

る
す

べ

て
の

(
團
闇ぐ
)

の
分

布

を

示
す

。

こ

の
領

域

は

、

二

つ

の
部

分

-

太

い
曲
線

の
部

分
と
、
そ

の
他

の
部
分
i

か
ら
成

る
。
こ
の
う
ち
、
太

い
曲

線

の
部

分

は

、
効

率

的

(
o
題

ぎ
♂
暮

)

な

す

べ

て

の

(
團

虚く
)
の
分
布

を

示

し
.

そ

の
線

上

の
各

黙

は
、

効
率

的

な

そ

れ

ぞ
れ

の

(
屈
"く
)

を

示

す

。

と

こ

に
効
率

的

な

(
囲
"
く
)

と

は
、

一
定

の
E

ま
た

は

そ

れ
以

上

の
E

と
結

び

つ
く

V

の
う

ち

極

小

の

▽

を

も

つ

(
囲
"く
)
ー

こ
れ

は
同

時

に
、

一
定

の
V

ま

た

は
そ

れ

以

下

の
V

乏
結

び

つ
く
E

の

う
ち

極

大

の
E

を

も

つ

(
囲
"く
)

で
も

あ

る
ー

-
の
こ
と

で
あ

る
。
可

能

な

る

す

べ

て

の
V

の
う

ち
極

小

の
V

を
も

つ

(
国
}ぐ
)

i

圖

に
お

い

て

a
鮎

と

し

て
示

さ
れ

る
ー

お

よ

び
、

可
能

な

る
す

べ

て

の
E

の
う

ち

極

大

の

E

を

も

つ

(
目
"
<
)
-

-圖

に
お

い
て
b

黙

と

し

て
示

さ

れ
る

f

は

、

い
す

れ
も

効

牽

的

な

の
分

布

を

示

す

太

い
曲

線

は

、

a
窯

と
b

鮎

と

を
繭
端

と

し

て
、
右

上

り

の
形

を

と

よ
り

大
な

る
E

は

つ
ね

に
よ

り
大

な

る
V

と
結

び

つ

い
て

い
る

こ
と

を
意

味
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す

る
。

こ

れ

に
封

し

て
、
そ

の
他

の
部

分

、
す

な

わ

ち

太

い
曲

線

以

外

の
領

域

は
、

効
率

的

で
な

い
す

べ

て

の

(
国
噛く
)

の
分

布

を

示

し
、

そ

の
領

域
内

の
各

黙

は

、
効

率

的

で
な

い
そ

れ

ぞ

れ

の

(
国
導く
)

を
示

す

。

効

率

的

な

(
團
嚇く
)

の
定

義

に

よ

つ

て

(
し

た

が

つ

て
ま

た
第

一
圖

に
よ

つ

て
)

あ

き

ら

か
な

よ
う

に
、

効
率

的

で
な

い
ど

の
(
團
・
<
)

を
と

つ

て
み

て
も

、
必
す

、

そ
れ

よ

り

も
望

ま

し

い

(團
℃
く
)

が
効
率

的

(
国
℃く
)
群

の
中

に
見

出

さ
れ

る
。

ゆ

え
に
、
投

資

者

に
と

つ

て
も

つ
と

も
望

ま

し

い

(
團
uく
)

が
、

効

率
的

(
囲
讐く
)

群

の
中

に
存

在

し

て
い

る

こ
と

は

あ

き

ら

か

で
あ

る
。
す

な

わ

ち
、

投

資

者

は

必

す

、
効

率

的

(
国
》く
)
群

の
中

の
ど

れ

か

一
つ
を

、

も

つ
と
も

望

ま

し

い
も

の
と

し

て
選
揮

す

る
。

言

い
換

え

れ
ば
投

資

者

は

、

効
率

的

な

(
匿
"く
)
を

も

つ
投
資

配

分

(
効

率

的
投

資

配

分

o
協臣
9
0
導

娼
o
詳
h
o
嵩
$

)
中

の
ど

れ
か

一
つ
を
、

最

適
投

資

配

分

と

し

て
選

鐸

す

る
。

あ
　

効

率
的

な

(
團
℃
く
)
群

の
中

で
ど

の

一
つ
を
志

つ
と
も
望
ま
し

い
と
考

え
る
か
は
、
E

お
よ
び
V

に
蜀

す

る
投
資
者

の
態
度

い
か

ん
に

よ

つ
て
さ
ま
ざ
ま

に
異
な

る
。
す
な
わ
ち
そ
れ

は
、
投
資
者

が
そ
れ
ぞ
れ

の
E

に
つ
い
て
感
す

る
望
ま

し
さ

の
度
合
、
お
よ
び
そ
れ
ぞ
れ

の
V

に
つ
い
て
感

す

る
望
ま
し
く
な

さ
の
度
合

い
か
ん

に
依
存
す

る
。
別

の
表
現
を
用

い
れ
ば
つ
ぎ

の
よ
う

に
な
る
。
投
資
者

が
そ
れ
ぞ

れ

の

(
團
鳩く
)

に

つ
い
て
感
す

る
望
ま
し
さ
の
度

合
を
効
用
U

で
表
わ
せ
ぱ

、

q
と

(㌍

<
)
會

認

>
9

⑲
如
く
。

で
あ

つ

で
、

投
資

者

は
効

用
U

を
極

大
な

ら

し

め

る

(
国
≧

)
を
選

揮

す

る
、

と

い
う

こ
と

に
な

る
。

し

た

が

つ

て
、

効

率
的

(
團
鴇ぐ
)
群

　む
ズ
に
ズ
む
　

の
う

ち
ど

の

一
つ
が

選
鐸

さ

れ
る
か

は

、
そ

の
投

資

者

の
右

の
効

用
函

激

の
形

い
か

ん

に
依
存

す

る
。

4

唱
。
昌
h。ぎ

と
い
う
語
に
つ
い
て

マ
ー
コ
ウ
ィ
ッ
ッ
は
と
く
に
説
明
な
加
え
て
い
な
い
が
、
こ

の
語

の

】
般
的
な
語
義

お
よ
び
彼

の
厨
論

の
内
容
か
ら

考

え
て
、

こ
れ
な

つ
ぎ

の
よ
う
に
解

し
で
誤
り
な

い
で
あ
ろ
う
。

わ
表
く
し
に
さ
き
に
、
各
投
資
者

の
総
体
と
し
て
の
投
資
行
動

に
、
投
賢
可
能
な
ろ
各
種
投
賢
野
象
に
封
し
て
彼

の
総
投
費
資
力
な
配
分
す
る
行
爲
て

投

養

配

分

の

選

揮

475
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あ

り
、

そ
れ
に
実
現
可
能

な

る
多
敷

の
異

な

る
投

資
配
分

の
中

か
ら
最

適
投
質

配
分
を
選
繹

し
實

現
す

る
行
爲

で

あ
ろ
、

と
述

べ
t
。

と
こ
ろ

で
、
投

養

行
動

は
、
別

の
面
か
ら

い
え
ば

牧
盆
資
産

保
有
行
爲

に
ほ

か
な
ら
な

い
か
ら

、
以

上
と
同
じ

こ
と
な
、

つ
ぎ

の
よ
う
に
言

い
換
え

る
こ

と
も
可

能
て

あ
る
。
f

総
体
と
し
て
の
投
資
行
動
に
、
投
資
者
が
そ

の
総
投
資
資
力
を
以
て
行
う
と
こ
ろ

の
、
総
体

と
し
て

の
牧
盆
資
産
保
有
行
爲
で
あ
ろ
。
こ

の
エ
う
な
、
総
体
と
し
て

の
牧
盆
資
産
保
有
は
、
さ
ま
ざ
ま

に
異
な
る
資
産
構

成
な
以
て
行
わ
れ
る
こ
と
が
可
能
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
投
資
者
が
総

体
と
し
て
の
牧
盆
賓
産
保
有
を
行
う
に
當

つ
て
は
、
多
激

の
異
な
る
資
産
構
成

(
こ
れ
な
投
資
資
産
構
成
と
呼
ぷ
)
が
実
現
可
能
な
も

の
と
し
て
考
え

ら
れ
ろ
。
彼
に
こ
れ
ら
多
数

の
可
能
的
投
賓
資
産
構
成
の
中

か
ら
、
最
適

の
投
資
資
産
構
成
を
選
鐸

し
、
こ
れ
な
實
現
す
ろ
。
1

こ
こ
で
に
、
投
資

配

分
が
、
別

の
面

(
牧

釜
賢
産

保
有

の
側

面
)

か
ら
、
投

資
資
産
構
成

と

し
て
把

握

・
表
現

さ
れ

ろ
。

「
投
資

配
分

」
と

「
投
資

資
産

構
成

」
と

ぼ
、

同

一
物

の
異
な

ろ
側

面
か
ら
す

ろ
把

握

・
表

現

に
ほ
か
な
ら
な

い
。

マ
ー

コ
ウ
ィ
ツ
ッ
が

喝
o
洋
ho
=
o

と
呼
ぷ

の
ぼ
、

こ

の

「
投

資
資
産
構
成

」

の
こ
と
で

あ

る
、

と
解

さ
れ
る

。

そ
れ
ゆ

え
、
℃
o
詳
h9
δ

に
、

こ
れ
な

投

資
資
産
構
成

と
課

し
て
も

よ
く
、
ま

れ
投
資

配
分
と
讃
み
替

え

て
も
よ

い
わ

け
て

あ

ろ
。
本
稿

で

は
投

資
配
分

と
讃
み
替

え

る
こ
と

に
す

ろ
。

し
六

が

つ
て

℃
o
計
h
c
】ご

。,島
ゆ
〇二
〇
昌

に
、
最

適
投
贅

配
分

の
選

揮
と
讃

み
替

え
ら
れ

ろ
。

な

お
、

マ
ー

コ
ウ

ィ
ッ
ッ

の
論
丈

に

お
け

る

「
投

啓
暑

」

が
、

わ
た
く

し

の

い
う
牧
盆
的

投

資
者
で
あ

ろ
こ
と

に
あ
き
ら
か
で

あ
る
。
そ

こ
で

問
題

と

さ
れ
て

い
る
も

の
は
、
純

粋
な
投
資
採
算

に
も
と
つ

く
投

資
者
行

動
だ

か
ら

で

あ
ろ
。

5

マ
ー

コ
ゥ

ィ
ツ
ツ

の
議

論

の
中

に
、

可
能
な

る
投
資
封
象

と
し

て
明

示
的

に
現

わ
れ

て
く

る
も

の
に
、
各

種

の
謹
券

だ
け

で
あ

ろ
。
な
ぜ

そ
の
他

の

牧
釜
資
産

が
除
外

さ
れ
て

い
る

の
か
に
、

彼

の
所

論

の
内
容

か
ら

は
、

ま

つ
六
く

不
明
で
あ

ろ
。

あ
ろ

い
は
、
彼

が

℃
o
昌
h畠

o
と

い
う

の
に
、

総
体

と
し
て

の
保
有
牧
盆
養

産

の
構
成

の
こ

と
で
は
な
く

し
て
、

保

有
謹
券

の
内

容
構

成

の
こ
と
で

あ
る

の
か
も

知

れ
な

い
。

し

か
し
こ

の
よ
う

に
解

す
る

と
き

は
、

謹
券

投
費

賢
力

の
大
き

さ
な
與

え

ら
れ

れ
も

の
と
し
て

い
ろ
こ

と
に
な

う
か

ら
、
彼

の
議

論

は
當

な
得

な

い
と

い
わ
な
け

れ
ば
な

ら
な

い
。

と

こ
ろ
が
、
彼

の
い
う

「
謹

券
」
な
す

べ
て

「
牧

釜

資
産

」
と
讃

み
替

え
る
場

合

に
は
、
右

の
よ
う

な
支

障
な

生
ず

る
こ
と
な

し
に
、
彼

の
議

論
内

容

を
基
本
的

に
婁

當
な
も

の
と
し
て
受

取
ろ
こ
と
が
で

春

る
。

そ
れ
ゆ
え
わ
れ

く

し
は
、
彼

が
、
牧

盆
資
産

一
般

な
代
表
す

る
例

と
し
て
謹
雰

な
と

り
上

げ
、

そ
れ

に
ょ

つ
て
議

論

な
進

め
て

い
る

の
で

あ
る
、

と
解
す

る

こ
と
に
し

た

い
。

6

.・
資

産

一
翠
位
當

り

の
牧

盆

賢
本
還

元
慣
額
を
W

と
し
、
i
贅

産

一
軍
位
當

り

の
現
在

の
市
揚
債
格

(
そ

の
取
得

に
要
す

ろ
費
用
も

含

め

て
)

為
M

と
す
れ
ば
、
恥

に
實
質
的

に
は
≦

ミ

竃
一
と
同
じ

も

の
で

あ
る
。

W

は
不
確
實

な
將
來

の
事
態

な
内
容

と
す

ろ
愛
敷
で
あ

る

が
、

M

は
確
實

な
現
在

の
事
態

な
内
容

と
す

ろ
鰹

敷
で

あ
り
、

あ

る
特
定

の
現
在
時

に
お

い
て
は
確

定
値

と
し
て
與
え
ら

れ

ろ
。
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7

す

た

わ
ち
、
投

資
者
に

あ
れ
か

も
R
i
に

つ
い
て
確

率
所
信

(
箕
o
ぴ
号
ヨ
ξ

び
o
=
。
鵠
)
な

も
つ

か

の
ご

と
く

行
動
す

る
、

と

マ
ー

コ
ウ
ィ

ツ
ツ
は
假
定

す

る
。

(
竃
弩
ざ

鼠

【N
℃
剛σ
崔
`

で
・。。
H
闘

8
ヨ

。
冨

S

)

そ

し

て

同
じ

箇

所

で

つ
ぎ

の
よ

う

な

意

味

の
こ

と
な

述

べ
て

い

る
。
1

一
般

に

投

賢

者

は

い

か
な
る

二

つ
の
事

が
ら
に

つ

い
て
も
、

ど
ち
ら
が

ヨ
。
器

鼻

①
落

で
あ

る
か

(
ま
赴
は
雨

者

同
韓

に

一涛
¢
信

で

あ
る
か
)
な
、

彼

個
人

の
意

見
と

し

て
に
判
定

し
得

る
も

の
と
考
え

て

よ

い
で

あ
ろ

う
。

こ

の
よ
う
な
意

見
が
首
尾

一
貫

し
て

い
う
な

ら
ば
、

投

資
者

は
確
牽

所
信

の

一
体
系

(
9
。・遂
件o
§

o
h
箕
o
ぴ
9
露
峯
団
ぴ
o
嵩
o
騎
)
な

も

つ
て

い
る

の
で
あ

ろ
。
わ

れ
わ

れ
は
、
投
賢
者

が
あ
ら
ゆ

る
細
部

に
至
る
ま
で

首

尾

一
貫

し
て

い
る

と
期

待
す

ろ
こ
と

に
で
き

な

い
。
し

か
し
わ
れ
わ
れ

に
、
投

資
者

の
確

率
所
信

に
、
注
意

深

く
考
慮

さ
れ
六
重
要

事

項

に

つ
い
て
は
だ

い
六

い
首
尾

一
貫

し
て

い
る
、

と

期
待

す

る
こ
と
が
で

春
ろ
。
わ

れ

わ
れ
に
ま
糞
、

投

資
者

は
そ

の
確
率
所

信

(
部
分
的

に
は

主
観
的

で
あ

ろ
う

と
も
)

に
も

と
つ

い
て
行

動
す

る
、

と

期

待
す

べ
き
で

あ
る
。
ー

つ
ま
リ

マ
ー

コ
ウ
ィ

ッ
ツ
に

よ
れ
ば
、

現
實

の
投
賢
者
行
動

は
、

確

率
所

信

の

一
体
系

な

も

つ
と
假

定

さ
れ

た
揚

合

の
投

贅
者

行
動

と
、

重

要
な

点

に
お
い
て
は
だ

い
れ

い
同
じ
だ

と
考

え
て

工

い
、

と

い
う

の
で

あ

ろ
。

8

R

の
分
散

く
(
囚
)

に
、

く
(
男
)
11
国

{
〔
犀
ー
国
(
男
)
〕
悼
}
11

国

{
〔
M
㌘

屡

-

図
禦

閑

一
)
図

二

ご

で

あ

る

。

国
(
男

'
)

な

賎

で

示

す

こ

と

に

す

れ

ば

、

<
(
犀
)
11
南

{
〔
】
㌘

×
一
ー

】

ミ

×
二

婦
}
"
国

{
〔
(
㌘

ー

忘

)

×
肖
+

(
閑
b。
ー

、
悼
)

諮

+
…

…

+

(
客
z
ー
聴
騒
)
×
乙

層
}

国
{
(
汐

ー

ミ

)

(
男
』
1

と

)
}
11
q
ご

(
一
"
一

の
揚

合

も

含

め

て
)

で

あ

る

か

ら

、

ヨ

だ

く

(
犀

)

11

M
口

M

U

q
二

×

一

×

U

一
頗
μ

』
曲
戸

9

可
能

訟
る
す

べ
て

の
E

の
う

ち
極
大

の
E
な
も

つ

(
炉

く
)

が
、

同
時

に
、

可

能
な

る
す
べ

て

の
V

の
う
ち
極

小

の
V
な
も

っ
て

い
る
楊

合
に

に
、

こ
れ

の

み
が
効

率
的
力

(
炉

く
)
で
あ

る
。
69

え

に
、

こ
の

よ
う
な
揚

合

の
効
率
的

む

(
国
矯く
)

の
分
布

な
圖
示
す

れ
ば
、

第

一
圖

の
よ
う

な
線

と
に

な

ら
ず

、
た
だ

一
つ
の
点

と
な

ろ
。
、
、
の
点

に
、

い
わ
ば
、
第

一
圖

に
お
け

る

a
点

と
b

点

と

が

一
致

し
れ

も

の
で
あ

る
。

10

一
般

的
な
用

語
准
用

い
て
、

E

を
そ
れ
ぞ

れ

の
投
賢
配
分

の

「
牧
盆
性
」

の
度

合
、

V
な

そ

の

「
危

瞼
性
」

の
度
合
、

と
言

い
換

え
て
も

よ

い
で

あ

ろ
う
。

し
た

が

つ
て

、
E

お
よ
び
V

に
封
す

ろ
投

資
者

の
態
度

と
に
、

そ
れ
ぞ

れ

の
投
資

配
分

の
牧

盆
性

お

よ
び
危
瞼
性

に
野
す

る
投

資
者

の
態
度

の

こ
と
で

あ
る
、

と

い
つ
て
よ

い
。

ふ

つ
う
、

よ
り
大

な
る
危

険
な
胃

し
て
も

よ
り
高

い
牧
盆
性

な
求

め
工
う

と
す

る
態

度

に
胃
瞼

的

(
ま
六

は
保
守

的

で
な

い
)

と

い
わ

れ
、

よ
り

高

い
牧

釜
性
な
蜥
念

し
て
も

よ
り

小

な
ろ
危
瞼
性

(
よ
り
大

な

る
安

全
性

)
な

求

め

よ
う

と
す
る
態
度

に
保
守
的

(
ま

れ

投

資

配

分

の

選

鐸

477
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商

學

討

究

第
五
巻

第
四
貌

は
胃
瞼
的
で

な

い
)

と

い
わ
れ
る

が
、
實
際

の
投
質
者

の
う

ち
に
に
、

き
わ

め
て
胃
瞼
的
な

人

々
か
ら

吾
わ

め
て
保
守
的
な
人

々
に
至

る
ま

で
、

さ
ま

ざ
ま

に
異
な

る
程
度

に

お

い
て
胃
険
的

(
裏

返

し
て

い
え
ぱ
、

さ
ま
ざ
ま

に

異

な

ろ

程

度

に
お

い
て
保
守
的
)

な
人

々
が
含

ま
れ
て

い
ろ
。
そ

れ
ゆ

え
、

効
寧
的
投

資
配
分

の
う
ち
ど

の

一
つ
が
選
揮

さ
れ

る
か
に
、

そ

の
投
贅

者
が

ど

の
程
度

に
胃
瞼
的

(
裏

返

し
て

い
え
ば

ど

の
程
度

に
保
守
的

)
な

態
度

な

も

つ
人
て
あ

る
か

に
ょ

つ
て
異

な
る
。
き
わ

め
て
胃
陰
的

な
投

資
者

は
、

衷

と
え
ば

第

一
圖

に
お
け
ろ
b

点

ま
た

に
そ
れ
に
近

い
点

の
(
国

く矯

)

な

選
鐸
す
,る
て
あ
ろ
う

し
、
き

わ

め
て
保
守
的

な
投
養
者

に
、

a
点
ま

れ
は

そ
れ
に

近

い
点

の

(
国
℃
ぐ
)

な
選
揮
す

る

で
あ

ろ
う
。

11

か
く

し
て

マ
ー

コ
ウ
ィ
ツ
ッ

の

炉

く

原

則

に
、

つ
ぎ

の
よ
う

に
要
約
す

ろ

こ
と
が
で

き

る
。

「
投

資
者

は
、

E
に
大

な
る

ほ
ど
望
ま

し
く
、

V
に

大
な

る
ほ
ど
望
ま
し
く

な

い
と
考

え

て
、

可
能
な

る
す

べ
て

の
(
厨

く
鳩

)
の
中

か
ら

も

つ
と
も
望
ま

し

い
一
っ
な
選

探
す

る
。
」
ー

E

に
大

な

る
ほ
ど

望
ま

し
く
、
V

は
大

な
る
ほ
ど

望
ま

し
く
な

い
と
考

え
る
以

上
、
選

ぼ
れ
ろ

(
炉

く
)
が
効

牽
的
な

(
餌

く
)
群

の
中

の

一
つ
で
あ

る
こ

と
に

い
う

ま
で

も
な

い
か
ら
、

「
投
賢
者

は
必
ず

効
率
的

(
炉

く
)
群

の
中

の
ど
れ

か

一
つ
な
選

ぷ
」

と

い
う

こ

と
に
、

右

の
要

約

の
中

に
當

然
含
意

さ
れ
て

い
る
。

f

ま

た
、
E

お
よ
び
V

に
封
す

ろ
投
費
者

の
態

度

が
人

に
ょ
リ

異
な

ろ
点
な

明
示
し

よ
う

と
す

れ
ば
、
'
つ
ぎ

の
よ
う
に
要
約

さ
れ
得

る
。
効

用
函
敷

①
O

な
、
投
資

者

の

(
国

く℃

)

選

好

画

敷

と

呼

ぷ
こ
と

に
す
れ
ば
、

「
投

資
者

に
、

み
ず

か
ら

の

①
O

q
H
O

(
炉

く
)

(
塗

C

ー
-
i

V
g

l
l

A

O
)

(
炉

く
)
選

好
函
敷

に
し
れ
が

つ
て
、

可
能
な

ろ
す

べ
て

の

(
卸

く
)

の
中

か
ら
も

つ
と
も
望

ま

①
<

①
国

①
q

①
O

な

ろ
以

上
、

そ

の
條

件
内
で

(
国
℃
<
)
選
好
画
敷

が

い
か
な
ろ
形

を

と
ろ

う
と

も
、
選
ば

し

い

一
つ
か

選
揮
す

ろ
。
」
f

〈
O

V
O
博

①
国

①
<

れ
ろ

(
炉

く
)

が
効
率
的

(
国
や
く
)
群

の
中
の

一
つ
で

あ
る
こ

と
は

い
う
ま

で

も
な

い
か

ら
、

「
投
資
者

に
必
ず
効
率

的

(
皆
鴇
く
)
群

の
中

の
ど
れ

か

一
つ
な
選

ぷ
」

と

い
う

こ

と
に
、
右

の
要
約

の
中

に
當
然

含
意

さ
れ

て

い
ろ
。
1

あ

る

い
は
ま

た
、
念

の
れ

め
、

「
投

資
者

は
、

み
ず

か
ら

の

(
炉

く
)

選
好

函
敷

に
し

た
が

つ
て
、
可
能

な
る
す

べ
て

の

(
国
鴇
く
)

の
中

か
ら

も

つ
と
も
望

ま

し

い

一
っ
ー

そ
れ
は

必
ず

効
率
的

(
炉

く
)

群

の
中

の

"
つ
で

あ
ろ
ー

な
選

揮

す
る
。
」

と
要
約

し
て
も
よ

い
で
あ

ろ
う

。

12

な

お
、

マ
ー

コ
ゥ
ィ
ッ
ッ
に

つ
ぎ

の
よ
う

に

い

つ
て

い
ろ
。
ー

分
散
V

は
、

豫

想
値

の
分

散
度

の
よ
く
知

ら
れ

穴
る
測
度

で
あ

る
。
分
散
V

の
代

り

に
、
羅

偏
差

」

＼
ぐ

を
用

い
、
嚢

績

準
難

簸

峠

富

い
て

も
、
投

資
者

の
選

ぶ
婁

配
分

俵

然

と
し
て
翠

的
婆

雰

群

の
中

に
あ
ろ
で

あ
ろ
う
。
(
ピ
母
腎
〇
三

言
9
助窪
9
"
唱
・$
)
ー

マ
ー

コ
ゥ

ィ

ッ
ッ
は
危
瞼
性

の
度

合
な
測

る
も

の
と

し
て
、
分

散
、
標
準

偏
差
、

ま
九
は
標

準
偏
差
係
数

(
同
じ

ζ
と
だ
が
、

そ

れ
な
百
分

比
で
示

寸

愛

化
係
数
)

の
い
ず

れ
な
用

い
よ
う

と
、

何

ら

の
差
別

が
な

い
も

の
と
考

え

て

い
る
よ
う
で

あ

る
。

し
か

し
危

瞼

の
詳
便

は

国
(
閑
)

の
大

い
さ

に

相
封

的
な

も

の
と
考
え

る

ぺ
画

で
あ

ス
う
。

し
れ

が

つ
デ
標

準
偏
差

係
籔

(
ま

糞

は
鍵
化

係
歎
)
な
用

い
る

の
が
、

よ
り
適
切

で
あ

ろ
。

も
ち
ろ
ん

こ

478
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れ

は

マ
ー

コ
ウ

ィ
ツ
ッ

の
所
論

の
本
筋

に
ば
關

係
が
な
く
、

自

1
な

も

つ
て
V

に

置

垂

換

え

れ
ば

よ

い
わ
け
て

あ
ろ
。
あ

ろ

い
は
も

つ
と
か

ん
れ
ん

に
、
V

な
墜

化
係

敷
な
示
寸
符
號

と
見

れ
ば

工

い
わ

け
で
あ

ろ
。

後
者

の
方
法

に

ょ
る
揚

合
、
R
i
の
縫

化
係
敷

く
(
犀
興
)
は
、

R
i
の
標

準
偏
差
な

61

と
舞

け
ば
、

ら
け

く

(
閑
陣
)
"

国
(
㌘

)

で

あ

り
、

R
-
の
分

散

を

吋

と
　警
け

ば

、

H

ー

＼

葺

く

(
男
一
)
H

-
i
ー

国
(
犀
μ
)

で

あ
ろ
。

R

の
慶

化
係
歎
V

に
、

R

の
標

準
偏
差

な

σ
、
R
i
の
分
散
ま

六
は
凡
、
と
k
ユ
の
共
分
散
な
す

べ
て

氏
13
と
書

け
ば

(
す
な

わ
ち

一
馴
〕
な

る
揚

合
も

含

め
て

σ葛
な

用

い
れ
ば
)

、

・
鼻

-
叶
＼
聾
攣

倒

「

で

あ

る

。

13

マ
ー

コ
ウ

ィ
ツ
ッ
が
こ

の
論

文

に
お

い
て
試
み

て
い
る
幾

何
學

的
圖
解
ー

可
能
的
投

資
封
象

が

三
種

の
謹
雰
で

あ
ろ
揚

合

お
よ
び

四
種

の
謹

券
で

あ

る
揚

合

の
、
効
率
的

(
炉

く
)
群

の
幾

何
學

的
圖

示
ー

の
部

分
は
、

は
謄

は
だ

興
味

あ
ろ
も

の
で

あ
ろ
が
、

議

論

の
本

筋
「に

に
關

係
が
な

い
の

で
、
本
稿
て

は
こ

れ
に

ふ
れ
な

い
こ
と
に
す

る
。

囚

　甲
く

原
則
の
安
當
性

マ
ー

コ
ウ

ィ
ツ

ッ

の

国
-く

原
則

は
以

上

の

ご
と
き

も

の
で
あ

る

が
、

つ
ぎ

に

、
彼

が

こ

の
原
則

の
要

當

性

を
主

張

す

る

理

由

を

聞

く

こ
と

に
し

よ
う

。

79

彼

は

国
-
〈

原

則

の
愛

當

性

を

、
他

の
型

の
原
則
f

彼

が

o
図
娼
o
簿
o
衛

同
o
ε

円
塁

o
円

鋤
暮

一〇
甘
翼
㊦
衛

器

註
旨

コΩ

H
巳

o

と
呼

ぶ
と

と

4

投

資

配

分

の

選

揮
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商

學

討

究

第
五
巻

第
四
號

ろ
の
-
ー

と

の
封
比
に
お

い
て
読
明
し

て
い
る
。

β
国
-
<
原
則
は
文
字

ど
お
り

「
期
待

牧
釜
ー

牧
釜

の
分
散

」
原
則

と
詳
す
ほ
か
な

い

と
思

う
が

、
後

者

は
、

い
く

分
内

容

的

に

「
期

待

牧

釜

ま
た

は
豫
想

牧
釜

の
極

大

化

」
原

則

と
諜
す

こ
と

が

で
き

よ

う
。
)

後
者

は

、
投

資

者

が
確

率

縫
数

R
,
を
何

ら

か

の
方

法

に
よ

つ
て
あ

る

一
つ

の
敏
値

に
還

元

し

、
そ
れ

に
も

と

つ

い

て
彼

の
行

動

を

決
定

す

る
と
假

定

す

る
も

の

で
、

〔
以

下
そ

の

一
敏
値

を
k
、
の
實

効

的
代

表
値

と

呼

び

、
嗣

(
剴
一
)

で
あ

ら

わ
す

こ
と

に
す

る
…

…
木

村

〕

こ
れ

に
よ

れ
ぱ

、

投

資

者

は

閣
(
閑
)
11

図

頃
(
弱
凶
)
図
一
を

極

大

に
す

る
投

資

配

分

を

選

揮

す

る
と

い
う

こ
と

に
な

る
。

こ

の
型

の
原

則

に
は

、
た

と

え
ば

ぱ
り

　

　　
ぬ

ソ

R
i
の
期

待
値

(
確

率

分
布

の
亭

均
値

)
囲
(
陶
し

を

以

て
そ

の
實

効
的

代

表
値

と
す

る
も

の
、
R
i
の
最
確
値

(
日
o
馨

鷲

o
び
欝
菖

Φ

<
鑑
β
①

も

　

確
率

分
布

の
並

数

)
に

危

瞼

を

掛
酌

し
た

も

の
を
以

て
そ

の
實

効

的

代

表
値

と
す

る
も

の
、

こ
れ

と
同

じ

こ
と

に
な

る
が
、

恥
を
そ

の
並

歎

に
還

元

し

、
面

(
つ
ま

り

は
資

本
還

元
率

)

を
危

瞼

に
鷹

じ

て
攣

化

さ
せ

る

こ
と

に
よ

つ

て

冨
(
涛
一
)
が

算
出

さ
れ

る

と
す

る
も

の
、

な

ど

、

さ
ま

ざ

ま
な

分

種

が
含

ま

れ
る
。

し
か

し

肉
(
閑
一
)

に

い
か

な

る
内

容

を
當

て
は

め

る
に
せ

よ

、

一
般

に

こ
の
型

の
原

則

〔
以

下

F
原

則

と

呼

ぶ
こ

と

に
す

る

…
…
木

村

〕

は
、
す

べ

て

の
集

中

型
投
資

配

分

(
昌
o
亨

島

く
o
話

庄

①
騨

b
o
詳
ho
団
o
)

よ
り

も

望

ま

し

い
分

散

型
投

資

配

分

(
貸
才
霞
巴
自
o
街

娼
自

竃
o
目
o
)

が
決

し

て
存

在

し
な

い
と

い
う
編

結

を

生
す

る
。

し
か

る

に
現

實

に
は

、
投

資

者

に

よ

つ

て
選

ば

れ

て
い
る
投

資

配

分

は
、

集

中

型

で
あ

る

こ
と

は

ま
れ

で
あ

つ

て
、
ぼ

と

ん

ど

が

分
散

型

で
あ

る
。

F
原

則

は
、

分
散

型
投

資

配

分

の

一
般

的

優
位

性
を
含
意

せ

す

、

し

た

が

っ

て
右

の
現
實

を

…説
明
し

得

な

い
も

の
で
あ

る
か
ら

、
投

資

者

行
動

の
原
則

と

し

て
は

し

り

ぞ

け
ら

れ

ね

ば
な

ら
な

い
。

F

原

則

に
ょ

れ
ば

、
す

べ

て

の
集
中

型
投

資

配

分

よ
り

も
望

ま

し

い
分

散

型
投

資

配

分

が
存

在

す

る
と

い
う
齢

結

が
決

し

て
出

て
こ
な

い
と

い
う

こ
と
は

、

つ
ぎ

の
よ

う

に
読

明

さ
れ

る
。
投

資

者

は

嗣
(剴
)
11

図

頃
(
毘
一
)

図
一
を

極

大

化
し

よ

う
と

す

る

の
で
あ

る
か
ら

、

け
け

ロ

極

大

の

陶
(
影
一
)
を

も

つ
資

産

が

一
種

で

あ

る
場

合

に
は

、

彼

は
そ

の
資

産

に
鉗

す

る
X
、
を

一
な

ら

し

め

る
投

資

配

分

を
選

ぶ

こ
と

に

な

る
。
す

な

わ

ち

、

】
つ

の
集

中

型
投

資

配

分

が
も

つ
と
も

望

ま

し

い
も

の
と

し

て
選
揮

さ
れ

る

こ
と

に
な

る
。

ま

た
も

し

、
敏

種

の
資

480
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産
が

ひ
と
し
く
極
大

の

屋
(
劉

)
を
も

つ
て
い
る
と
す

れ
ぱ
、
そ
れ
ら

の
資
産

の
間

に
ど

の
よ
う
な
集
中
型
あ

る

い
は
分
散

型

の
配
分
を

行
お
う
と
、

い
す

れ

の
場
合

に
も

ひ
と
し
く
極
大

の

蟹
(
罰
)
が
得
ら
れ

る
の
で
あ

る
か
ら
、
そ
れ
ら

の
集
中
型

お
よ
び
分
散
型

の
投
資
配

分
は
投
資
者

の
選
好
上
す

べ

て
差
別

が
な

い
。
か
く
し

て
F
原
則

に
よ
れ

ば
、
す

べ
て
の
集
申
型
投
資
配

分
よ
り
も
望

ま

し
い
分
散
型
投

資
配
分
が
存
在
す

る
と

い
う
瞬
結

は
、
決
し

て
出

て
こ
な

い
の
で
あ

る
。

と

こ
ろ

で
、
投
資
者
は
分
散
投
資

(
幽
才
①
話
聲

。
暮
ご
⇔
)
を
す

る
と
同

時
に

国

(
切
)
を
極

大
化
す

る
、
と
な
す
原
則

が
あ

る
。

こ
の

原
則

に
よ
れ
ば

、
投
資
者

は
極
大

の

国
(
國
一
)
を
も

つ
す

べ
て
の
資

産
の
間

に
分
散
投
資

を
す

る
、
と

い
う

の
で
あ
る
。
そ

の
理
由

は
、

投
資
総
艦

の
現
實

の
結
果

が
そ

の
期
待
値

と
ほ
と
ん
ど

一
致
す

る
だ

ろ
う

こ
と
は
、
大
数

の
法
則

に
ょ

つ
℃
保

謹

さ
れ

る
、
と

い
う

に
あ

　
め
　

る
。

し

か

し

、

大
籔

の
法

則

が
牧

釜

的
投
資

の
場

合

に
適

用

で
き

る
と

す

る

こ

の
假
定

は
承

認

し
難

い
。

各

種

牧

釜

資

産

か

ら

の
牧

釜

は
、

あ

ま

り

に
も
相

互

に
關

連

し

て

い
る

の
で
、
分

散

投
資

に
ょ

つ
て
す

べ

て

の

く
(
国
一
)

を

消

去
す

る

こ
と

(
<
(
國
)
を
零

な

ら

し
め

る

こ
と
)

は

で
き

な

い
。

ま
た

右

の
原

則

は
、

極

大

の
E

を

も

つ
と
同

時

に
極
小

の
V
を

も

つ
投

資
配

分

の
存

在

を

假
定

す

る

も

の
だ

と

考

え

る

こ
と
も

で
き

る
。

そ

の
よ

う

な
投

資

配

分

が

一
般

に
存

在

す

る
と
す

る
な
ら

ば

、

投
資

者

は
た

し
か

に
E

を
極

大

化

す

る
と

同

時

に
、
V

を

極

小
な

ら

し

め
る

よ
う

分
散

投

資

を

行

う

、

と
し

て
よ

い
こ

と

に
な

ろ

う
。

し

か
し

こ

の
よ

う
な
場

合

が

現
實

に

は
ま

れ

で
あ

る

こ

と
は

、
先

に
も

述

べ
た

と

お
り

で
あ

る
。

そ

し

て

こ
れ
は

、

囲
-ぐ

原

則

の
特

殊

な
場

合

に
ほ
か

な

ら
す

、
国
-く

原
則

に
包
撮

さ

れ

る

べ
き

も

の

で
あ

る
。

㌍

<

原

則

は
、
F

原

則

と
異

な

り

、
分

散

型
投

資

配

分

の

一
般

的

優

位

性

を
含
意

す

る
。

も

ち

ろ

ん

こ
れ

は

、
国
始

原

則

に
し

た

が

之
ぱ

、
集

中

型

投
資

配

分
が

も

つ
と
も

望

ま

し

い
も

の
と
し

て
選

鐸

さ
れ

る

こ
と
は

決

し

て
な

い
、
と

い
う

こ
と

を
意

味

す

る

の
で

は
な

い
。
た

と

え
ば

、

あ

る
資

産

が
他

の
す

べ

て
の
資

産

よ
り

も

す

ぐ

れ

て
高

い

囲
(
閑
ゆ
)

と

す
ぐ

れ

て
低

い

く
(
開
一)
と

を
も

ち

、

し
た

が

つ

て
そ

の

一
資

産

へ
の
集

中
投

資

が
極

大

の
E

と
極

小

の
V

を
與

え

る
と

い
う

こ

と
も
考

え
ら

れ

る
。

し

か
し

こ

の
よ
う

な

こ
と

は
實

際

投

資

配

分

の

選

揮

481
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商

學

討

究

第
五
巻

第
四
號

　
り

　

に
は
ま
れ

で
、
大

て
い
の
場

合

囲
-<

原
則

の
軽
結

は
分
散
型
投
資

配
分
を
選
揮
す

る
と

い
う
こ
と

に
な

る
で
あ
ろ
う
。

国
幾

原
則

は
、
右

の
よ
う

に
分
散
型
投
資
配
分

の

一
般

的

優

位
性

を
含
意

す
る

の
み

で
な
く
、
さ
ら

に
、

「
正
し

い
理
由
」

に
も
と

つ
く

「
正

し
い
種
類
」

の
分
散
投
資

を
含
意

す

る
。
投
資
者

は
、
分
散
投
資

の
適
切

さ
が
た
ん
に
投
資
す

る
資
産

の
種
類
が
多

い
と

い
う

こ
と

の
み
に
依
存
す
る
も

の
で
な

い
こ
と
を
知

つ
て
い
る
。
六
十

の
異
な

る
鐡
道
會
融
誰
寡

へ
の
分
散
投
資

が
、
…鐵
道

.
公
釜
事
業

・
鑛

業

・
製
造

工
業

等
を
含
む
六
+
種

の
誰
雰

へ
の
分
散
投
資
と
、
同
じ

よ
う
に
適
切
だ
と

い
う
こ
と
は

で
き
な

い
。
な

ぜ
な
ら
、
同

一
礎
業

内

の
諸

企
業

は
、
異
種
産
業

に
屡

す

る
諸
企
業

よ
り

も
、
同

時

に
悪
く
な

る
公
算
が
大
き

い
か
ら
で
あ

る
。
同
様

に
、
く
(
男
)
を
小
な

ら

し
み

る
た
め

に
は
、
多
種
類

の
資
産

に
投
費
す
る
だ
け

で
は
十
分

で
な

い
。
相
五

に
高

い
共

分
散

殉
を
も

つ
よ
う
な
諸
資
産

に
投
資
す

る

こ
と
を
避

け

る
必
要
が
あ

る
。
誰
寡
投
資

の
場

合
、
わ
れ
わ
れ
は

い
ろ

い
ろ
な
産

業

に

亘

つ

て
分

散
投
資

を
す

べ
き
で
あ
る
。

な
ぜ
な

ら
、
異

な

る
諸
産
業

に
薦
す

る

(
こ
と

に
異
な

る
経
濟
的
特
徴
を
も

つ
諸
産
業

に
屡
す

る
)
諸
企
業

は
、
同

一
産
業

内

の
諸
企
業
間

に
お

け
る
よ
り

も
、
よ
り
低

い
共
分
散
を

も
つ
か
ら

で
あ

る
。

マ
ー

コ
ウ
ィ
ツ
ッ
が

国
≧

原
則

の
安
當
性
を
主
張
す
る
理
由
は
以
上

の
ご
と
く

で
あ

る
。
要
す

る
に
、
そ
れ
は
F

原

則

に

比

し

て
よ

り
要
當

だ
と

い
う

の
で
あ
る
。
こ

の
黙
は
わ
た
く

し
も
、
ま

つ
た
く
そ

の
と
お
り
だ
と
考

え
る
。
た
し
か

に
、
F

原
則

は
、
④

一
つ
の

集
中
型
投
資
配
分
が
最
適

で
あ

る
場

合
、
お
よ
び
㈲

若
干
の
集
中
型
投
資

配
分

お
よ
び
若

干

の
分
散

型
投
資
配
分
が
同

時
に
ひ
と
し
く

最
適

で
あ

る
場
合
、
を
含

み
得

る
け
れ
ど
も

、
㈲

一
つ
ま
た
は
蓋

干

の
分
散
型
投
資
配

分
が
す

ぺ
て

の
集
中
型
投
資
配
分
よ
り
も
望
ま

し
い
と
さ
れ
る
場
合
を
、
含
意

す

る

こ
と
が

で
き
な

い
。
現
實

に
お

い
て
分
散
投
資

が
支
配
的

で
あ
る
理
由
を
全
然
読
明
し
得
な

い
と
い

う
こ
と
は
、
F
原
則

の
致
命
的
な
鋏
陥

で
あ

る
。

こ
れ
に
釣
し

て

国
≧

原
則

は
、
④
圖
囚
す

べ
て
の
場

合
を
含

み
、
現
實

に
照
ら
し

て

分
散
型
投

資
配

分

の

一
般

的
優
位

性

を

導

き

出

す

こ
と
が

で
き

る
の
み
で
な
く
、
ま
た
分

散

投

資

の
適

切

さ
を
解
明
し
得

る

の
で
あ

る
。

こ
の
鐵

に
お

い
て

国
≧

原
則
が
F
原
則

よ
り
も
す
ぐ

れ

て
い
る
こ
と
は
、
疑

い
の
絵
地
が
な

い
と
思
う
。

482
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残

さ
れ
る
問
題
は
、
牧
釜
的
投
資
者

の
投
資
行
動

の
理
論
的
假
定

と
し
て
、
右

の
ほ
か

に
ど

の
よ
う

な
原
則

が
あ
る
か

、
ま
た
そ
れ
が

国
-
<

原
則
よ
り
も
す
ぐ

れ

て
い
る
か
ど

う
か
、
と

い
う

こ
と
で
あ

る
。
わ

た

く

し

の
乏

し
い
知
識

を
以

て
し

て
は
、

こ

の
問

題

に
つ

い

て
全
面
的

に
答

乏
る
こ
と
は

で
き
な

い
け
れ
ど
も
、

い
ち
お
う
可

能
な
範
圃
内

で
考
之
れ
ば
、
次

の
諸
黙

を
指
摘
す

る
こ
と
が

で
き

る
。

画

e

R
i
を

一
つ
の
實
効
的
代
表
値

(
危
瞼

を
掛
酌
し
た
)
に
置

き

か
え
る
と

い
う
黙

で
は
F
原
則

と
攣
り
は
な

い
が
、
あ

る
資
産

へ
の
資

力
配
分
割
合
ぺ

が
増
大
す

る
に
つ
れ
て
、
そ

の
資

産

へ
の
投
資

の
危
瞼

が
増
大
す

る
か

ら
、
蜀
(
濁
"
)
は
そ
れ

に
慮

じ

て
逓

減
す

る
と
假

定
す

る
原
則

が
考

え
ら

れ
る
。

こ

の
原
則

に
し
た
が

乏
ば
、
投
資
者

は
通
常

藪
種

の
資
産

に
分
散
投
資

を
す

る
と

い
う
飾

結

に
な
り
、
、

最
適
投
資
配

分

(
す
な

わ
ち

国
(
陶
)
を
極
大
な

ら
し

め
る
投
資
配

分
)

に
お

い
て
は
、
各
種
資
産

の
限
界

頃
(
鶉
一)

が
だ

い
た

い
均

お
　

等

と

な

る

こ
と

が
示

さ

れ

る
。

た

し
か

に
こ

の
原
則

(
か
り

に
P

原
則

と
呼

ぶ

こ
と

に
す

る

)

は

、
分

散
投

資

の

一
般

的

優

位

性
を
含

意

す
る
。
し
か
し
な
が
ら
、

こ
こ
に
含
意

さ
れ
る
分
散
投
資

は
、
た
ん

に
投

資

さ
れ

る
資
俸

の
種
類

が
複

敏

で
あ

る
、
i

誰
雰

で

い

え
ぱ
複

敏

の
銘

柄

に
分
散

投

資

す

る
i
i

と

い
う
だ

け

で

あ

つ

て
、
氾

し

い
意

味

で

の
、
す

な

わ

ち
各

種

資
産

の
投
資

危

瞼

の
相

關

を

考
慮

に
入

れ
た

と

こ
ろ

の
、

分
散

投

資

で
は

な

い
。

そ

れ

は
形

式

的

に
は
分
散

投
資

で
あ

る
け

れ
ど

も

實
質

的

に
は
分

散

投
資

で
な

い

と
言

わ
な

け
れ

ば

な

ら
な

い
。

そ

の
原

因

は

、
特

定

の
瓦
、
に
甥

し

て
特

定

の

肉
(
鶉
一
)
を
固

定

的

に
封

慮

さ

せ

て

い

る

こ
と

、

し
た

が

つ

て
あ

る
資

産

の
投

資

危
瞼

は
そ

の
X
、
に
は
依

存

す

る
け
れ

ど
も

、
他

の

い
か
な

る
資

産

に
組

み
合

わ

さ
れ

る
か

に
は

ま

つ
た

く

無

關

係

に
、

総

髄

と
し

て

の
投

資

危

瞼

に
固

定

的

に
算

入

さ

れ

る
、

と

す

る
黙

に
あ

る
。

か

く

し
て

、

こ

の
よ
う

な
P

原

則

よ

り

も
国
-
<

原

則

の
方

が
す

ぐ

れ

て
い

る

こ
と
は

、

あ

き

ら

か

で
あ

る
。

.

C⇒

F

原

則

を

、

い
く

つ
か

の
分

種

を
含

む
あ

る
型

の
原

則

と
考

え
た

と
同

じ

よ

う

に
、
嗣
-<

原

則

も

、

マ
ー

コ
ウ
ィ
ツ

ッ

の
そ

れ
を

そ

の

一
分

種

と

し
、

そ

の
他

の
分
種

を

も
含

む

と

こ

ろ

の
、
も

う

一
つ

の
型

の
原
則

と

し

て
考

え

る

こ

と
が

で

き

る
。
す

な

わ

ち
、

マ
ー

コ
ウ
ィ
ツ
ッ

の
原
則

は

確

率
攣

敏

国
11
』

炉

〆

を

二

つ

の
数
値

i

ー
牧

釜

性

の
度

合

を
示

す

も

の
と
し

て

の
期

待

値

(
確

奉

分

布

の

投

資

配

分

の

選

繹

483

 

■



62

商

學

討

究

第
五
巻

第
四
號

準
均
値
)
国
(
国
)
、
お
よ
び
危
瞼

性
の
度
合
を
示
す
も

の
と

し
て
の
分
散

(
亭
均
値
よ
り

の
卒
均
自
乗
偏
差

)
<
(
國
)
ー

1
に
還

元
し
、

投
資
者
行
動
が

こ
の
二
つ
の
数
値

に
も
と
つ

い
て
決
定

さ
れ
る

と
す

る
の
で
あ

る
が
、
こ
れ
を
も
含

め

て

一
般

に
R
を

二
つ

(
な

い
し

三

つ
)

の
敏
値
ー

そ

の
牧
盆
性

の
測
度
と
し

て
の
何
ら
か

の
中

心
値

,
お
よ
び
そ

の
危

険

性

の
測

度

と
し

て
の
何
ら
か

の
分
散
度

(
ま
た
は
分
散
度

お
よ
び
非
蜀
稻
度
)
ー

に
還
元

し
、
投
資
者
行
動
が

こ
れ
ら

の
緻
値

に
も
と
つ

い
て
決
定

さ
れ
る
と
す

る
原
則

は

、

す

べ
て
同
じ
型

に
屡
す

る
も

の
と
考

え
る
こ
と
が

で
き

る
。

こ
の
型

の
原
則

を

「
廣
義

の
」
国
≧

原
則
と
呼

ぶ
こ
と
に
し
よ
う
。

廣
義

の

国
始

原
則

は
、
牧
釜
性

の
度
合
を

示
す
申
心
値

と
し

て
何

を
用

い
る
か

に
よ

つ
て
、

二
群

に
分

け
る
こ
と
が
で
き

る
で
あ

ろ

う
。

一
つ
は

、

マ
ー

コ
ウ

ィ
ツ

ッ

の
よ
う

に
、
確

率

分

布

の
干

均
値

を

と

る

も

の

で
あ

る
。

こ
れ

に
は

い
く

つ
か

の
分

種
i

牧

釜

性
を

亭

均
値

で
示
す

の

に
封
慮

し

て
、

危

瞼

性

を
何

に
よ

つ
て
示
す

か

に
よ

つ

て
ー

が

考

え
ら

れ

る
。

マ
ー

コ
ウ

ィ
ツ
ッ

の
よ
う

に

分
散

v
を
用

い
る
場

△
.
の
ぼ
か
、
鐸

偏
差

、
H
・舗

ま
た
墨

化
緩

司

を
枳

る
場
△
.
が
考

之
ら
れ
る
.
こ
れ
ら

の
う
ち

で

よ

り
適

切

で
あ

る
。

そ

の
ぼ

か

に
は

、
分

散

範
園

宥
琶

σq
o
)

に
よ

つ

℃
分

散
度

を
測

る
場

合

が
考

は
、

攣

化

係

数

を
用

い
る

の
が
、

(
20

)

(
21

)

え
ら
れ

る
。
さ
ら
に
、
分
散
度
と

と
も

に
非
封
稻
度
を
も
考
慮

に
入
れ

る
場
合

が
考

え
ら
れ
る
。

他

の

一
群
は
、

ヒ
ツ
ク

ス
や

ラ

ン
ゲ
が
そ
れ
ぞ
れ

の
理
論
目
的

の
た

め
に
、
企

業
者

ハ
な

い
し
浩
費
者
)

の
橿
格
豫
想
を
取
扱

う
に

　が

　

際

し

て
確
率
分
布

の
中

心
値

と
し
て
最
確
値

(
並
敏
)
を
用

い
て
い
る

の
と
同
檬

に
、
R

の
中

心
値

と
し

て
そ

の
最
確
値

を
と
る
も

の

で
あ

る
。

こ
れ

に
も
、
牧
釜
性
を
最
確
値

で
示
す

の
に
劉
慮

し
て
危
瞼

性
を
何

に
よ

つ
て
示
す
か

に
よ

つ
て
、

い
く

つ
か

の
分
種
が
考

(
23

)

え
ら

れ

る
。
ま
ナ

分

散

、
標

準

偏

差

、
ま

た

は
攣

化

係

敏

、
を

用

い

る
も

の
が

考

え
ら

れ

る
。

ま

た

、

ラ

ン
ゲ

に
な

ら

つ
て
分
散

範

園

を

(
24

)

用

い
る
も

の
が

考

え

ら
尊

る

。

さ
ら

に
、

ピ
ッ

ク

ス
の
指

摘
す

る
と

こ

ろ

に
し
た

が

つ

て
、

分
散
度

と

と

も

に
非

封
稽

度

を

も
考
慮

に

ま
　

入
れ

る
も

の
が
考
え
ら

れ

る
。

⇔

確
率
攣

数

男
H
』
鶉
一
図
一
を
、
そ

の
牧
盆
性
と
危
瞼

性
を
測

る

二

(
な

い
し
三
)

の
敏
値

に
還
元
し
た
後

に
、
さ
ら

に
そ
れ
を

一
勲

484
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値

に
集
約
的

に
代
表
さ
せ
る
こ
と
も
考

え
ら
れ

る
。

こ
れ
は

ヒ
ツ
ク

ス
や
ラ

ン
ゲ
が
企
業
者

(
な

い
し
消
費
者

)

の
橿
格
豫
想

を
取
扱

　め

　

う
際

に
用

い
た
方

法

で
あ

る
。

し

か

し
な

が

ら

こ
れ

は
、

牧

釜

的
投

資

者

の
行

動

の

理
論

的
假

定

と

し

て
は

、
自
-<

原

則

と

結
局

同

じ

こ
と

に
な

る
。

な

ぜ

嶽
ら

、
R

を

一
値

に
還

元
す

る

こ
と
は

で
き

て
も
、
R
i
に

つ

い
て
は
そ

れ

が

で
き
な

い

1
1
そ

う

す
れ

ぱ
F

原

則

に
な

つ

て
し

ま

う
ー

の
で
あ

る
か
ら

、

R

の
段
階

だ

け
を

た

と

え

ば

蟹
ミ
(
閑
)
"
頃
ミ
(
国
"ぐ
)

と
し

て
も

、

そ
れ

は
投

資

者

の
選

バカ

　

好
表

d
H
d

(国
≧

)
を
假
定

す
る
こ
と

と
實
質

的

に
何

ら

の
差
異

が
な

い
か
ら

で
あ

る
。

四

廣

義

の

團
≧

原
則

に
は
上
述

の
よ
う

に
さ
ま

ざ
ま
な
分
種

が
考

え
ら
れ
る

の
で
あ

る
が
、
そ
れ
ら

の
う
ち
ど
れ
が

、
牧
盆
的
投
資

渚
行
動

の
理
論
的
假
定
と
し

て
も

つ
と
も
適
切

で
あ

ろ
う
か
。

そ
の
適

否
を
判
断
す

る
基
準
は

い
く

つ
か
考

之
ら
れ
る
が
、

そ

の
う
ち

第

一
次
的

に
重
要
は
基
準
は
、
そ

の
假
定

に
よ

る
理
論
的
齢
結
が

現
實

の
投
資
者
行
動

の
脇
結

と

】
致
す

る

(
ま
た
は
そ
れ
に
近

い
Ψ

と

い
う

こ
と
で
あ
ろ
う
。
こ

の
黒

か
ら
す

れ
ば
、
R
i
の
相
關

を
考
慮

に
入
れ

て
正

し
い
意

味

で
の
分
散
投
資
を

蹄
結
す

る
廣
義
中

く
原

則

の
す

べ
て
の
分
種

は
、

い
す

れ
も
適

切
な
も

の
と
い
う

こ
と
が

で
き
よ
う
。
そ
し

て
こ
の
黙
か
ら
し

て
、
廣
義

国
-
<

原
則

の
い
す

れ
も
が
、
F
原
則
や
抄

原
則

よ
り
も
適

切
な
假
定

で
あ
る
こ
と
は
明
白

で
あ

る
。
わ
た
く
し
が
さ
き

に
、

マ
ー

コ
ウ
ッ
ツ
ツ

の
国
-
<
原

則
を
基
本

的

に
田
し

い
と
嚢
つ
た

の
は
、

こ

の
意

味

に
お

い
て
で
あ

る
。

投
資
者
行
動

の
原

則

の
適

否
を
判
断
す

る
第

二
次
的
な
基
準
と

し

て
は
、
だ

い
た

い
二
つ
の
黙
を
考

え

る
こ
と
が

で
き

る
。
そ

の

一

つ
は

、
そ

の
假
定

に
よ
る
理
論
的
行
動
過

程
が
現
實

の
行
動
過
程
と

一
致
す

る

(
ま
た

は
そ
れ

に
近

い
)
か
ど
う
か
と

い
う
こ
と
、
他

の

一
つ
は
、
そ

の
假
定

の
論
理
的
な
精
確
性
お
よ
び

一
貫

性

の
問
題

で
あ

る
。
以
下

こ
の
二
黙

に
關
し

て
廣
義

国
-く

原
則

の
各
分
種

を
槍
討

し

て
み
よ
う
と
思

う

の
で
あ

る
が
、
順
序

と
し

て
、

い
ち
お
う
ま
す
R
i
の
取
扱

い
だ
け

に
限

つ
て
検
討
す

る
こ
と
と
し
、
し
か

る
後
&
、
と
R

の
双
方

を
含
め

て
の
取
扱

い
に
關

し

て
考

え
る
こ
と

に
し
た

い
。

き

　

R
i
の
取
扱

い
だ
け
に
限

つ
て
考

え
る
場
合
、

ラ
ン
ゲ
が
企
業
者
等

の
橿
格

豫
想

に
關
し

て
述

べ
て
い
る
こ
と

が
、
い
ち
お
う
安
當
す

投

資

配

分

の

選

鐸

485
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る
と
考

え
ら
れ
る
。

ラ

ン
ゲ
の
い
う
と
こ
ろ
を
、
現
在

の
問
題

に
引
直

し
て
み

る
と
、
つ
ぎ

の
よ
う

に
な

る
。
投
資

者
は
、
R
i
に
つ
い

て
精
確
な
確
率

分
布
を
描
く

こ
と
な

く
し

て
は
、
そ

の
卒
均
値

(
1
.た
が

つ

て
分
散

・
標
準
偏

差

・
攣
化
係
数

・
李
均
値

を
.用

い
る
非

封
稽
度
等
)
を
計
算
す

る
こ
と
は
で
き
な

い
。
し
か

る
に
現
實

に
は
、
通
常

、
投
資
者

が
K
、
に
つ
い
て
精
確

な
確
率

分
布
を
描
く

こ
と

は
な

い

の
で
あ
る
か
ら
、

こ
れ
ら

の
測
度

を
含
む
假
定

は
、

現
實
か
ら
遠

い
と

い
わ
ね
ば
な
ら
な

い
。

こ
れ
に
封

し
て
最
確
値

お
よ

び

分
散
範
園
は
、
確
率

分
布
に
關
す
る
精
確
な
知
識

を
要

せ
す
し
て
得
ら
れ

る
も

の
で
あ

る
か
ら
、

こ
の
爾
者

を
用

い
て
投
資
者

行
動

を

假
定
す

る
こ
と
は
、

よ
り

現
實

に
近

い

(営
o
目
①
目
o
己
覆
寓
。
)

記
述

の
方

法

で
あ

る
。

し
か
し
な

が
ら
、
精

確
な
挙
均
値

は
た

し
か
に
精
確
な
確
率
分
布

な
く

し

て
計
算
す

る

こ
と
は

で
き
な

い
が
、
大

ざ
つ
ば
な

亭
均
値

は
大

ざ
つ
ば
な
確
率

分
布
か
ら
計
算
す

る
こ
と
が
で
き
る
。
現
實

の
投
資

者
が
確
率

分
布

を
描
く
場

合
、
そ

の
描
き
方
は
通
常

つ
ぎ

の

(
29

)

よ
う
な

も

の
で
は
な

か
ろ
う
か
。
ラ

ン
ゲ

の
指
摘
す

る
よ
う
に
、
投
資
者

は
實
際

に
は
確
率
分
布

の
爾
端

に
近

い
極
端
な
数
値

を
無

覗

す

る
こ
と
が
多

い
で
あ
ろ
う
。

(但

し
極
端
な
敏
値

で
も
そ

の
確
率
が
相
當

大
な

る
場
合

は
、
當
然
考
慮

に
入

れ
ら
れ

る
で
あ
ろ
う

。

後
出
第

二
圃

の
よ
う
な
場

合
。
)

投
資
者

は
、
確
率

分
布

の
う
ち
實
際
上

の
考
慮

に
は

い
る
部

分
・ー

こ
れ
を
實
効
的
確
率
分
布
と
呼

ぶ
こ
と
が

で
き
る
で
あ
ろ
ラ

ー

を
、
お
そ
ら
く
は
、
確
率

分
布

の
だ

い
た

い
の
形

に
鷹

じ

て
可
能
値

を
ご
く
少
藪

の
階

級

(
可
能

値

群
)

に
整

理
し
、
そ
れ
ぞ
れ
の
階
級
毎

に
大
ま
か
な
が
ら
李
均
値

と
確
率

を
想

定
す

る
、
と

い
う
形

で
描
く

で
あ
ろ
う
。
こ

の
程
度

の

こ
と
は
現
實

の
投
資
者

に
も
期
待

し

て
よ

い
と
す

る
な
ら

ば
、
彼

ら
は
右

の
よ
う
な
確
率
分
布

に
も
と

つ
い
て
大
ま
か
な
が
ら
李
均
値

を

計
算

し
得

る
は
す

で
あ
り
、

し
た
が

っ
て
理
論
上

一
般

に
彼

ら
が
精
確
な
奉
均
値
を
計
算

で
き

る
も

の
と
假
定

し

て
竜
、
現
實

か
ら

そ
れ
ぼ
ど
遠

い
と

い
う

こ
と
に
は
な

ら
な

い
で
あ

ろ
う
。

さ
て
以
上

の
よ
う

に
、

現
實

の
投
資
者

は
大
ま
か
な

が
ら
も
李
均
値

を
計
算

で
き

る
は
す

で
あ

る
が
、
彼

ら
は
實
際
上
李

均
値

と
最

確
値

の
ど
ち
ら
を
用

い
て
い
る
で
あ
ろ
う
か
。
お
そ
ら
く
は
、
確
率
分
布

の
形

に
鷹

じ

て
、
あ
る
時
は
最
確
値

が
用

い
ら
れ
、
あ
る
時

486
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に
は
亭
均
値

が
用

い
ら
れ

る
と

い
う

の
が

、
實
情

に
近

い
と
思
わ
れ
る
。
平
均
値

は
確
牽
分

布
が
ど

の
よ
う
な
形
を
と
ろ
う
と
も
必
ず

一
義
的

に
確

定
し
得

る
が

、
最

確
値

は

一
義
的

に
定

め
難

い
場

合
が
あ
る
。

こ
れ
は

ラ

ン
ゲ
も
認

め
て

い
る
と

こ
ろ
で
あ

つ
て
、
原
則

　
れ

　

と

し

て
最

確
値

を

用

い
る

忙
し

て
も

、

こ

の
よ
う

な
場

合

に

は
平

均
値

に
よ
ら

な

け

れ

ば
な

ら

な

い
と
述

べ
て

い
る
。
ま

た

こ

の
よ

う

■

W
切80604020

 

0

な
場
合
以
外

に
、
た
と
乏
最
確
値

は
た

だ

一
つ
し
か
存

在
し
な

い
と
し

て
も
、
亭

均
値

が

こ
れ

か
ら
相
當
離

れ
た
所

に
位
置

し

て
い
る
よ
う
な
場
合

に
は
、
投
資
者

は
最
確
値

に
よ

つ
て
牧
釜
性

を
測

る
と
い
う
よ
り

は
、
む
し
ろ
平
均
値

に
よ

つ
て

そ
れ
を
測

る
と
假
定
す

る
方

が
、

現
實

に
よ
り
近

い
で
あ

ろ
う
。
た
と

え
ば
、
U

字
型
分
布

の
場

合
、
複
峯

的
確
率
分
布

で
第

二
な

い
し
第
三

の
峯

が
相
劉

的

に
相

當
高

い
確
率

を
も

つ
場
合
,
J
字

型
ま
た
は
そ
れ

に
近

い
非
劃
稽
分
布

で
準
均
値

　　

　

が
最

確

値

か

ら
相

當
引

離

さ
れ

る

よ
う
な

形

を
も

つ
場

合

、
な

ど

で
あ

る
。

ウ

ィ

亀

リ

ア

ム

ズ
が

、

元
利

不
彿

の
危

瞼

の
多

い
債

券

(
費
H
冨
犀
団

げ
○
μ
q
)
に

つ
い

て
描

ハ
　

　

い
て
い
る
確
率

分
布

の
圖

(第

二
圖
-

但

し
横
軸

に
は
、
投
資
者

の
評
償

に
よ

る
債
雰
額
面

百
ド

ル
當
り

の
牧
釜
資
本
還
元
償
額

の
可
能
値

W
を
と
り
、
縦
軸

に

は
各
可
能
値

の
確
率

協
(
宅

)
を
と
る
l
i

)

の
よ
う
な
場
合
も
、
そ

の

一
例

で

あ
る
。
か
く

し
て
、
最
確
値

が
實
際

に
用

い
ら
れ
る
と
考

え
ら

れ
る
の
は
、
主
と
し

て
、
最

確
値

が
た
だ

一
つ
で
あ

つ

て
し
か
も
李
均

値

に
近

い
場

合

で
あ
ろ
う
。
た
と
え
ば
、
封
稻
分
布

の
場

合
、
樹
稻
分
布

に
近

い
非
封
稻
分
布

の
場
合

、
傾
斜

の
急
な
J

字
型
分
布

の

場
合
、
な

ど

で
あ

る
。

こ
う
考

え
て
く

る
と
、
た
と
え
原
則
と
し

て
最
確
値

を
用

い
る
と
し

て
も

、
李
均
値

を
用

い
な
け
れ
ば

な
ら
な

い

(
あ

る
い
は
李
均
値
を

用

い
た
方

が
よ
り
適

切

で
あ

る
)
場
合

は
相
當

多
い
よ
う

に
思
わ
れ
、

し
た
が
つ

て
結
局
そ
れ
は
最

確
値

と

投

資

配

分

の

選

揮

487
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李
均
値

の
選
揮
的
併

用
だ
と
い
つ
て
も
大
過
な

い
こ
と

に
な
る

で
あ
ろ
う
。
最
確
値

と
李
均
値
を

選
揮
的

に
併
用
す

る
假
定

と
、
干
均

値

の
み
を
用

い
る
假
定

と
を
比
較
し

て
み
れ
ば
、
前
者

の
方
が
た
し
か

に
現
實

に
よ
り
近

い
が
、
後
者
も

こ
れ
と
そ
う
距

り

の
あ

る
も

の
で
な
く
、
簡

明
さ

に
お

い
て
は
後
者

の
方
が
ま

さ
る
と
い
う

こ
と
が

で
き
る

で
あ
ろ

う
。

危
瞼

性
を
測

る
分
散
度

の
尺
度

と
し

て
は
、
分
散

・
標
準
偏

差

・
攣
化
係
数

の
三
者

の
う
ち

で
は
、
攣
化
係
歎
が
も

つ
と
も
現
實

に

近

い
で
あ
ろ

う
。
そ
れ

で
は
、
攣
化
係
敏
を
用

い
る
の
と
、
分

散

範

園

を

用

い

る
の
と
で
、

い
す

れ
が
現
實

に
よ
り
近

い
で
あ
ろ
う

か
。
現
實

の
投
資
者

が
攣

化
係
敏

の
よ
う
な
複
雑

な
計

算
を
す

る

こ
と
は
ほ

と
ん
ど
な

い
で
あ

ろ
う
か

ら
、
そ

の
黙
か
ら

い
え
ぱ
攣
化

係
敏
を

用
い
る
假
定

は
た
し
か

に
現
實

か
ら
遠

い
。

こ
れ

に
封

し
分
散
範
園

は
何
ら

の
計
算
な

し
に
得
ら

れ
る
か
ら
、

お
そ
ら
く
は

現

實

の
投

資
者
が
用

い
て
い
る
も

の
は
こ
れ

で
あ

る
と
い
つ
て
よ

い
で
あ
ろ
う
。
し
か
し
な
が

ら
、
現
實

の
投
資
者

は
そ

の
危
瞼

の
評
償

に
お

い
て
、
分
散
範
園

の
み
で
な
く

、
各
可
能
値

群

の
確
率
を
も

必
す
考
慮

に
入
れ

る
で
あ
ろ
う
。
す
な

わ
ち
、
攣
化

係
数

の
計
算
は

行
わ
な

い
け
れ
ど
も
、
確
率

分
布

(
實

効
的

な
そ
れ
)

の
総
艦

が
考
慮

さ
れ

る
で
あ
ろ
う
。
し

た
が

つ
て
、
投
資
者

は
危
瞼

性

の
測
度

と
し
て
軍
純

に
分
散
範
園

の
み
を
用

い
る
と
假
定
す
る

こ
と
も
、

現
實
か
ら
遠

い
と
い
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。

現
實

の
投
資
者
は
、

な

る
ぼ
ど
計
算
は
し
な

い
け
れ
ど
も

、
實
質
上
攣

化
係
蝕

に
相
當
す

る
も

の
を
直
観
的

に
測

つ
て
い
る

の
だ
と
考

え

て

よ

い

で

あ

ろ

う
。
こ

の
意
味

か
ら
、
む

し
ろ
攣
化
係
敏
を
用
い
る
假
定

の
方

が
、

現
實

に
よ
り
近

い
と
言

い
得
る

の
で
は
な
か
ろ
う
か
。

つ
ぎ

に
、
論

理
的

な

】
貫
性
と

い
う
面
か
ら
、
槍
討
を
加

え

て
み
よ
う
。
そ
れ
は
、
危
瞼

性

の
測
度

は
、

あ
る
中

心
値

を
行
動

の
基

　
　

　

準
と
す

る
こ
と

に
俘
な
ち
投
資

危
瞼

を
測

る
も
の
で
な
く

て
は
な
ら
す

、

し
た
が

つ
て
最
確
値

に
は
そ
れ

に
ふ
さ
わ
し
い
危
瞼

の
測
度

が
、
ま

た
準
均
値

に
は
そ
れ

に
ふ
さ
わ
し

い
危
瞼

の
測
度

が
結

び

つ
か
な
け
れ

ば
な

ら
な

い
、
と

い
う

こ
と

で
あ

る
。

こ
の
黙
か
ら

い

え
ぱ
、
李

均
値

に
封

し

て
は
、
攣
化
係
敏

・
標
準

偏
差

・
分
散

お
よ
び
分
散
範
園

の
い
す

れ
も
が

い
ち
お
う
ふ
さ
わ
し

い
と

い
い
得

る

の
に
反
し

て
、
最
確
値

に
封

し

て
は
そ

の
い
す

れ
も
が
適
切

さ
に
欠
け
、

こ
れ
ら
分
散
度
と
と
も

に
非
封
稻
度

が
併
用

さ
れ

て
始
め

て

488
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ふ
さ
わ
し

い
測
度

と
な

る
こ
と
が

で
き
る
。
も

つ
と
も
、
分
散
範
園

は
、
最
確
値
を
境
界

に
し
て
こ
れ

を
二

つ
の
部
分

に
分

つ
て
考

え

ま
　

る
な

ら
ば
、
分
散
度
と
同
時

に
非
樹
糊
度
を
も
大
ま
か

に
測

る
こ
と
が
で
き

る
。

つ
ぎ

に
、
論

理

的

な

精

確

性

と

い
う
黙

か
ら
見

る

と
、
分
散
範
園

は
分
散
度

の
測
度

と

し
て
大
ざ

つ
ば
で
あ

る
。
ま
た
、
李
均
値

を
用

い
る
場

合

に
お

い
て
も

、
分
散
度

の
み
を
用

い
る

よ
り

は
、
分
散
度

と
非
封
構
度

と
を
併

用
す

る
方

が
、
論
理
的

に
よ
り
精
確

で
あ

る
。
但

し
、
非
封
稽
度
を
も
考
慮

に
入
れ
る
と
假
定

が
複
雑

に
な
り
、
簡
明
さ
が
若

干
失

わ
れ
る
。
な
た
、
最
確
値
と
平
均
値

と
が
選
揮
的

に
併
用

さ
れ
る
場

合

に
は
、
そ

れ
ぞ
れ

に
ふ
さ

わ
し

い
危
瞼

の
測
度

が
や
は
り
選
揮

的

に
併
用

さ
れ
な

け
れ
ば
な
ら
す

、
假
定
を
き
わ
め

て
複

雑

に
す
る
。
そ

の
上
論
理
的

一
貫

性

に

ま

　

お

い

て
欠

け

る
所

を

生
す

る
。

・

以

上

は
、
R
-
だ

け

を
考

え

て
、
廣

義

囲
-
<

原

則

の
諸

分
種

の
適

否

を
検

討

し

た

の
で
あ

る
が

、
そ

れ

は

R

だ

け

を
考

え

る
場

合

に

も
當

て
は

ま

る

で
あ

ろ

う
。

そ

れ

で

は
、
R
i
と

R

と

の
双
方

を
考

慮

に
入

れ

た
場

合

に

は
、
ど

う

な
る

容
あ

ろ

う

か
。

こ

ご

で

の
條

件

は
假

定

の
連
績

性

ー

瓦
、
に

つ
い

7,
、
の
假

定

と

R

に

つ
い

て

の
假

定

と

が

そ

の
ま

ま
接

績

し

得

る
か
ど

う

か

ー

ー
と

い
う

こ
と

で

あ

る
。

牧
釜

性

を

示

す

中

心
値

に

つ
い

て

い
え
ぱ

、
④

李

均
値

は
、

K
、
と
R

の
双
方

に
用

い
る

こ
と

が

で
き

る

。
国
(
国
)
罰
始
国
(
閑

一
)

図
μ
で
あ

つ

て
、

双

方

の
假

定

が
そ

の
ま

ま
接

績

す

る
か

ら

で
あ

る

。
回

最

確

値

は
、

R

に
つ

い
て

の
み

用

い

る
こ
と

が

で
き

る

。

し

か

も

こ
の
場

合

は
、

瓦
、
を
確

率

分

布

の
ま

ま

で

お
き

、

こ
れ

か

ら
R

の
確
率

分
布

を

導

き

、
し
か

る
後

R

に

つ

い

て
最

確
値

を

求

め

る
と

い
う
順

序

を
と

ら
な

け
れ

ば

な

ら
な

い

の

で
あ

る
。

R

の
最
確
値

は
、
国
(
国
"
)

か

ら

は

も

ち

ろ

ん

の
こ
と

、
K
、
の
最

確
値

か

ら

も

導

き
出

す

こ
と

は

で
き
な

い

の

で
あ

る
か

ら
、
R
、
に

つ
い

て
何

ら

か

の
中

心
値

を

用

い

る
假

定

は

、
R

に
關

す

る
最

確
値

の
假

定

に

そ

の
ま
ま
接

績

し

得

な

い

の
で
あ

る

。
接

績

さ

せ
よ

う
と

す

れ

ば

、
R
-
を
確

傘

分

布

の
ま

ま

で
お

き

、一そ

れ
か

ら

一
度

R

の
確

率

分

布

辱
を
導

く
と

い
う
順

序

を

と
ら

ざ

る

を

得

な

い

の
で
あ

る
。

R

の
中

心
値

と

し

て
最
確

値

と

平

均
値

と
を

選

揮
的

に
併

用

す

る
場

合
も

、

こ
れ

と
同

様

で
あ

る
。

こ
れ
ら

の
場

合

に
は
、

假

定

に
よ

る
理

論

上

の
翠

純

化

が
、
R

の
段
階

だ

け

に
し

か
行

わ

れ
得

な

い

の
で
あ

つ

投

資

配

分

の

選

揮

489
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て
、
い
わ
ば
假
定

の
効
用
が
牛
減

さ
れ

て
い
る
。

こ
れ
に
封

し
て
R
i
・
R
の
双
方

に
つ
い
て
平
均
値

を
用

い
る
場

合
は
、
假
定

の
効
用

90

が

十

分

に
焚

揮

さ
れ

る

の
で
あ

つ

て
、

こ

の
意

味

に
お

い

て
よ
り

す

ぐ

れ

た
假

定

だ

と

い
わ
な

け

れ

ば

な

ら
な

い
。

つ
ぎ

に
危

瞼

の
度

合

を
示

す

分

散
度

に
つ

い

て

い

え
ぱ

、

④

攣

化
係

敏

・
標

準

偏

差

ま
た

は
分

散

は

、
R
-
と

R

の
双

方

に

用

い
る

こ
と

が

で
き

る
。
R
i
の
分

散

お

よ

び
異

な

る
R
i
間

の
共

分
散

を

用

い

て
、

R

の
攣

化

係

敏

・
標
準

偏

差

ま

た

は
分
散

の
い
す

れ

で
も

算

出

し

得

る

の
で
あ

る

か
ら

、

双
方

の
假
定

は

そ

の
ま

ま

接

績

す

る
。
回

分

散

範

園

は

R

に
つ

い

て

の
み
用

い
る

こ

と
が

で

き

る
。

(
前

述

の
最

確
値

の
場

合

と

同
檬

で
あ

る
。
)
假

定

の
効

用

を

十
分

嚢

揮

で
き

る

と

い
う
意

味

に
お

い

て
、
④

の
方

が

す
ぐ

れ

て
い

る
。

そ

の
上
、
R
駈
の
相

關

を

、
共

分
散

と

い
う
概

念

に
よ

つ

て
明
確

に
示

L
て

い
る
黙

は

、

④

を

さ
ら

に
す

ぐ

れ
た

も

の

に
し

て

い
る

。

つ
ぎ

に
、
分
散

度

と

と
も

に
危

瞼

の
度

合

を
示

す

非
封

稻

度

に
っ

い

て
い
乏
ぱ

、

い
か
な

る
非
封

稽
度

を
用

い
よ

う

と
、

R

に

つ

い

て

こ
れ

を

用

い
る

こ
と

が

で
き

る

π
け

で
あ

る
。

(
前

述

の
最
確

値

お

よ
び

分
散

範

園

の
場

合

と
同

様

で
あ

る

。)

そ
れ

ゆ

え
、

卒
均

値

お

よ

び
攣

化
係

数

と

と

も

に

こ
れ

を

用

い
る
な

ら

ば

、
論

理

的

な

精
確

さ
を

増

す

け
れ

ど
も

、
他
面

に
お

い

て
、

假

定

を

よ
り
複

雑

に
す

る

の
み

な
ら
す

、
R
t
の
軍

純
化

が
部

分

的

に
不
可

能

と
な

る
た

め
、
假

定

に
よ

る
軍

純

化

の
効
用

が
若

干
減

少

す

る

こ
と

に
な

る

。

か

く

し

て
、
假
定

の
簡

明

さ

、
假
定

に
よ

る
軍

純
化

と

い
う

こ
と

を
重

覗

す

る
な
ら

ば

、
.
「
李

均
値

ー

1
攣
化

係

敏

」

の
假

定

の
方

が

よ

り

す
ぐ

れ

て
い
る
と

い
う

こ
と

に
な

る

で
あ

ろ

う

し
、

そ

れ

よ

り

は
む

し

ろ
論

理
的

精

確

性

を
重

観

す

る
な

ら
ば

、

「
李

均
値

l
-l
-璽

化
係
敏
ー

非
封
稽
度

」
の
假
定

の
方
が
よ
り
す
ぐ

れ
て
い
る
と

い
う

こ
と

に
な

る

で
あ

ろ
う
。

以
上

に
お
け
る
検
討

の
結
果

を
要
約
す

れ
ば
、
廣
義

囲
-<

原
則

の
さ
ま
ざ
ま
な
分
種

の
う
ち
、
k
、
と
R

の
双
方

に
つ
い
て

「
卒
均
値

!

攣

化

係
敏
」

を

用

い
る
も

の
ー

マ
ー

コ
ウ
ィ
ツ
ツ

の

匡
-
<
原
則

に
お

け

る

「
分
散

」

を

「
攣

化

係
敏

」

に
よ

つ

て
置

き
換

え
た

も

の
ー

ま

た

は
そ

れ

に
R

の
非

封
稻

度

を

加

味

す

る
も

の
が

、

(
わ

た

く

し

の
知
識

の
範

園

内

で

は

、
も

つ
と

も

要
當

だ

と

い
う

こ

と

に

な

る

。
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ぞ
◎

14

マ
ー

コ
ウ
ィ
ツ
ツ
は
そ

の
例

と
し
て
、
旨

φ

ξ

邑
瞥
5
♂

、.月
ぽ

目
拓
o
曙

。
h

】
ロ
<
。
。。露

。
巨

く
巴
=
ρ
.、
H
O
鴇
・
喝
℃
・
誤

～
刈
9

な
あ
げ

て

い
ろ
。

(
竃
鴛
犀
。
註
仲N
覧
露
9
・
写

刈
評

h
o
o
齢5
0
3

H
)
し
か

し
こ

の
引
例

は
ま

と
は
ず

れ
で

あ

ろ
。
ウ
ィ
リ

ア

ム
ズ

の
丸

の
箇
所

に
お
け

ろ
主
題
は
、
投
賢
者

行
動

の
分
析

て

も
な
く
、

投
贅
者

行
動

の
絡
律

な
提

示
す

る
こ

と
で
も
な

い
の
だ

か
ら
で

あ

ろ
。

ウ

ィ
リ

ア
ム
ズ

の

い
う
謹
雰

の
投

資
便
値

と
に
、

一
言

に
し
て

い
え
ば
、

投

資
者

の
立
揚
か

ら
す

る
誼
券

の

「
正

し

い
詳
贋
」

の
こ

と
で
あ

る
。

そ

れ

に
、
將
來

に
關
す

る
完

全
な
豫
見

が

可
能
で

あ
る

と
す

る
な
ら
ば
、

理
論

的

に
正
し

い
計
算

方

法
を
用

い
る
こ
と
に

よ

つ
て
、
算

定
で
き

る
は
ず

の

も

の
で

あ
る
。
し

か
し
現
實

に
完

全
な
豫
見
は

不
可
能

な

の
で
あ

ろ
か

ら
、
わ

れ

わ
れ
は

こ

の

「
正

し

い
評
慣
」

に
到

蓮
す

る
こ

と
は

で
き
な

い
。
わ

れ
わ

れ
が
実
際

に
爲

し
得

る
こ

と
は

、
利
用
し

得
る
賢
料

を
最
大

限
に
活
用

し
て
、

理
論
的

に
正
し

い
方

法
で
將
衆

に
關
す

ろ
豫

測

為
行

い
、

そ

の
豫

測
な

も

と
と
し

て
理
論
的
に

正
し

い
計
算

方
法
に

よ
り

「
正

し

い
評
慣

」

へ
の
接

近

存
試
み

る
と

い
う
こ
と
で
あ

ろ
。

ヘ
ウ

ィ
リ

ア

ム
ズ
は
、
こ

の
よ

う

な
接

近

の
試

み

に
お
い
て
到

逡
さ

れ
る
推
測
値

を
も
投
費
債
値

と

い
う

同
じ

語
で
表
現

し
て

い
る
が
、

正
確

に
は
、

「
投

資
便
値

の
推
測

値
」

と
呼

ん

で
、

投
賢
慣
値

そ

の
も

の
と
医
別
す

べ
き
だ

と
思

う

。
)
こ
の
よ
う
な
試

み

に
、
投
資

者
六
ち

が
謹
券

な
詳
償
す

う

に
當

つ
て
大
き

な
誤
り

に
陥

る
こ

と

な
防

止

し
、

し
れ

が

つ
て
市
揚

債
格

が
投

資
償

値

か
ら
極
端

に
逸
脱
す

ろ
機
會

な
少

な
く

し
、

謹
雰
市
場

に
お

い
て
生
ず

ろ
あ

る
種

の
弊

害
な
減

少

す
る

こ
と
に
な

る
で
あ

ろ
う
。

こ

の
よ
う

な
考
え
か

ら
ウ

ィ
リ
ア

ム
ズ

は
右

の
著
書

に
お

い
て
、

日

投

資
便
値

(
ま
牝

に
そ

の
推
測

値
)

の
理
論
的

に
正

し

い
計
算
式
を
提

示
す

る
こ
と

(
第

五
章

第

十
章

、
唱

.
留

～

H
難
)
、
目

理
論

的

に
正

し

い
操

測

方

法

な

提

示

す

ろ
こ

と

(
第

+

一
章

ー

第
十

四
章

、
℃
㍗

冨
。。
～
H
。。
笛
)
目

以

上

な
現
實

の
若
干
護
雰

に
適
用

し
、
投

資
債

値

の
推
測

な
行

う
こ

と

(
第

十
九
章
ー

巻
末

、
℃
ヤ

ま
O
～

㎝
ひ
鼻
.
彼

に
こ
れ
な

O
霧
①
gQ
言
山
鴇

と

い
つ
て

い
ろ
)

な
ど
な
試

み
て

い
る

の
で

あ

ろ
。

マ
i

冒
ウ

ィ
ツ
ッ
が
例

と
し
て
引

い
宏
箇

所

は
、

ウ

ィ
リ
ア

ム
ズ
が

投
資
債
値

(
ま
表

に
そ

の
推
測
値
)

の
計
算

式
な
提

示

し
て

い
る
部

分
で
あ

つ

て
、

そ
れ

は
投
資
者

行
動

の
分
析

て
も

な
け
れ
ば
、

投
賢
行
動

の
格
律

の
提

示
で
も
な

い
わ

け

で
あ
ろ
。

(
表

だ
、
推
測
値

が
確

率
分
布

と
し
て
奥
え

ら
れ

る
場

合

に
、
そ

の
亭
均
値

が
、

投

資
慣
値

に
も

つ

と

も

近

い
、

最

善

の
推

測

値

と
し
て
選
ば

る

ぺ
春

だ
と
す

る
点

に
に
、

問
題
が
残

る
と
思

う

。
)

し
か

し
な

が
ら

、

マ
ー

コ
ウ
ィ
ツ
ツ
が
、

ウ

ィ
リ
ア

ム
ズ

の
右

の
著

書
な
例

と
し
て
引

い
れ

こ
と
に
誤

り
で
に
な
か

つ
六
。
☆
だ

そ

の
箇

所
な
誤

つ

糞

の
で
あ

る
。
な

ぜ
な

ら

こ

の
書

物

の
第

ミ
章

『
限
界
意

見

と
市
揚

債
格
』

に
お

い
て
、

現
實

の
謹
券
市
場

に

お
け

る
投

資
者

お
よ
び
投

機
者

の
行
動

な
分
析

し
て

い
る
中

に
、
ウ

遷
リ
ア

ム
ズ
に

つ
ぎ

の
よ
う

な
意
味

の
こ

と
な
述

べ
て

い
ろ
か
ら

て
あ

る
。

(
窄

H
い
)
ー

い
か
な

る
投
資
者

に
よ

つ
て

所
有

さ
れ

る
揚

合
で

も
、
所
・有
さ
れ

る
同

一
銘

柄
株
式

の

一
株

一
株

は
、
彼

の
評
慣

に
お

い
て
す

べ
て
同

一
の
慣

値

な
も

つ
。
所
有

株
数

が

い
か
に
多

投

資

配

分

の

選

鐸

491
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商

學

討

究

第
五
巻

第
四
號

く

な
ろ
う

と
も
、
☆

と
え
ば
衣
服

の
限
界
効
用

が
遽

減
す

る

よ
う

に
、

そ

の
債
値

が
低
下
す

ろ

こ
と
は
決

し

て
な

い
の
て

あ

ろ
。
・ー

こ
こ
で
彼

は
確

定

評
債

の
揚
合
を
述

べ
て

い
る

の
で
あ
ろ
が
、

脚

註

で
さ
ら

に

つ
ぎ

の
よ
う

に
云
う

、
i

静
債
が

不
確
定

で
確
率
分
布

と
し
て
與
え
ら

れ
る
蝪
合

に

も
、

各
投

賓
者

の
個
人
的
需
要

曲
線
が
傾
斜
す

う
と

い
う
結

論

に
は
な
ら

な

い
。
そ

の
株

式

の
債

値

が
現
在

の
市
債

以
上
と
な

る
確
率
が

僅
か
で
あ

ろ

か
ら

と

い
つ
て
6、

そ

の
株
式

に
彼

の
貨

幣

の
僅
か

の
部
分
な

投
ず

る
と

い
う
こ
と

は
、

確

率
法

則

の
健

全
な
る
適
用
で

は
な

い
。
投
資

者

は
、
株

式

の

市

慣
が
彼

の
評
債

の
確

率
分
布

の
李
均
値

に
ま

で
低
下

す
う
ま

で
は
、

決

し
て
そ
れ
を
買

お
う

と

ぜ
ず
、

そ
れ
以
後

俊
彼

の
全
貨
幣

な

そ

の
株

式

に
投

資
す

る
、

と
考
え

る
べ
き
て

あ
ろ
。

〔
こ
れ
は
、

「
分

散
投
資

が
行
わ

れ

る
こ

と
は
決

し
て
な

い
」
と

い
う
意

味

で
は
な

い
と
解

さ
れ
る
。
な
ぜ

な
ら

こ

こ
で
に
、

市
揚

に
れ
だ

】
種

の
株
式

の

み
が
存
在
す

る
場

合

な

考

察

し
て

い
る

の
だ

か
ら
。

;
,…
木
村

〕
1

☆

し
か

に
こ
こ
で

に
、
投
資
者

は

K
↓
の
期
待
値

(
確
率

分
布

の
亭
均
値

)

に
も

と
つ

い
て
彼

の
投
賓

行
動

な
決

定
す

る
も

の
と
假
定

さ
れ
て

い
る
。

15

マ
ー

コ
ウ
ィ
ツ
ッ
は
そ

の
例

と

し
て
、
ト
男
.
類
け
駐
匂
、、<
抄
ぎ
①
碧
告

6
唱

冨
r
.、
H
ゆ
ω
P

や

冨
ひ

な
あ
げ
、
但

し

ヒ
ツ

ク

ス
は
こ

の
原

則
な
、

読
券

投

資
に
で
は

な
く
、

企
業

行
動
に
適

用

し
て

い
る
、

と
附

加
え
て

い
る
。

(
竃
ρ
吋げ
O
毒
蹄
N
輸
罰ぴ
…議
・鰯
℃
・
↓
刈
噂
h
O
O
一つ
〇
一〇
N
)

(
右

の
引
例

は

一
九

三
九
年

の
初

版
で

な
さ
れ
て

い
る
が
、

こ

の
箇

所
は

一
九

四
六
年

の
第
二
版

に
お

い
て
も

全
然
愛
更

な
加

え
ら
れ

て

い
腰

い
。
な

お
こ

の
箇
所

は
、

よ
り
廣

く

第

九
章

の

「
6
」
(6
や

旨
脳
～
]
N
ひ

安

井
琢
磨

・
熊

谷
省
夫

邦
課
書

薗
債
値

と
資
本
』
1

一
八
三
ー

】
八
六
頁

))
と
受
け

取

つ
☆
方
が

よ

い
と
思

う

の

で

、

以
下

そ

の
よ
う

に
す

ろ
。
)

ヒ
ツ
ク

ス
が

『
償
値

と
資

重
』
第

三
部

「
動

學
的
紹
濟

學

の
基
礎

」
第

九
章

「
分

析

の
方
法

」
に

お

い
て
、

一
般

動
學

理
論

の
基

礎
概
念

の

一
つ
と
し

て

の

「
豫
想

」

に

つ
い
て
述

ぺ
て

い
う

と
こ

ろ
な

要
約
す
れ
ば

、

つ
ぎ

の
と

お
り

で
あ

る
。
i

以
下

の
分

析

に
お

い
て
は
、
人

々
に
將
來
債
格

に

つ

い
て

一
値

的

・
確
定
的
な
豫

想
を
す

う
も

の
と
假
定

丁

る
。
も

つ
と
も
現
實

に
は
、

こ

の
よ
う
な

こ
と

に
ま

れ
で

あ

つ
て
、
豫
想

に
通
常

不
確
定

的
な

際
想

と
し

て
行
わ

れ
、

將
來

便
格

は
確

率
分
布

と
し
て
與

え
ら
れ

ろ
。

こ

の
よ
う
な
揚

合
、
計
高

の
採

鐸

に
關
す

る
人

々
の
決
意

に
、

最
確
値

の
み

な

ら
ず

、
最

確
値

の
實
現

に
關

マ
る
期
待

の
不
確

定

の
度
合
、
す

な
わ

ち
確
牽

分

布

の
分

散
度

に
ζ
依
存
す

る
。
お
と

え
ば

分
散
度

の
増
天

に
、

そ

の
人

が

販
費
を

計
藩

し
て

い
る
場
合
は
豫
想

債
格

の
低

下
と
同
じ

効
果
な
も

ち
、

そ

の
人

が
購

買
か
計
謁

し
て

い
る
場

合

は
豫
想
償
格

の
上
昇

と
同
じ

効
果

を

も

っ
て

あ
ろ

う
。

そ
れ

ゆ
え
、
計
謁

決
定

に
關

す

る
こ
れ
ら

の
問
題

に
お

い
て
、

豫

想

の
不

確

定

性

な
考

慮

に
入

れ
な
け
れ

ば
な

ら
な

い
と
す

れ

ば
、

最
確

値
で

は
な

く
し

て
、

(
卸
潔
蔵

)

汁

(
輔

轍

㊦
引
藷

祷
薄

o
麗

騨

導
叫
膏

む

"
諏
邸

ご
肇

蓼
)
な

も

つ
て
代
表

的
敷
値

(
代

表

的

豫

想

債

格

)

と
し
な
け

れ
ば

な
ら
な

い
。

か
く

し
て
わ

れ
わ
れ

に
、
形
式

的

に
は
人

々
が
確
定

的
な
償
格
豫
想

私
す

う
も

の
と
假
定
す

る
け

れ
ど

も
、

時

に
ょ

り

、
、
れ
ら

の
確
定
豫
想

な
ば
、
現
實

の
不

確
定

な
豫
想

を
も

っ
と
も

よ
く
代

表
す

ろ
特
定

籔
値

の
意

に
解

す

る
こ
と
に
す

る
。
こ
れ

は
危

瞼
な
取
扱

う

■
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方
法

と
し
て
絶
封
的

に
満

足
な
も

の
で

は
な

い
が
、
確

定
橡
想

の
假

定

に
よ

る
以
下

の
分
析

が
適
用
性

に
欠

け

う
も

の
で
な

い
こ

と
を
示
す
に
は
足

り

る

。
ー

な

お

ヒ
ッ
ク

ス
に
、

つ
ぎ

の
諸

点
な
指

摘
し
て

い
る
。
刷

危
陰

の
斜
酌

に
、
豫
想

の
不
確

定

の
程
度

(
確

摩
分

布

の
分

散
度

)

に
關
す

る
計
書
者

の
意
見

(
見
積
り
)
に
よ
つ
て
の
み
な
ら
ず

、
ま
れ
危
瞼
負
憺

に
關
す
る
彼

の
意
欲
f

そ
れ
は
結
局
彼

の
選
好
衷

に
依
存
す
る
ー

に
よ
つ
て
も
決

定

さ
れ
る
。

回

上
述

の
方
法
で

は
ほ

と
ん
ど
把
握
で

告

な

い
点

で

あ
る
が
、
特

足

の
危

瞼
を

同
す

意
欲

(
豫
想

慣
格

の
不
確
定

な
特
定

の
將
來
期

日

に
買

う
、
ま

れ
は
費

ろ
、

こ
と

を

計
謁

し
、
こ

れ
を
實

行
す

る
意

欲
)

に
、
そ

の
計
謁

の
爾
余

の
部

分
に

含
ま

れ
ろ
危

瞼
性

に
よ

つ
て
相
當

程
度

の
影

響
を
受

け
ろ
で

あ

ろ
う

。
そ

の
計
謁

に
含
ま
れ

る
諸

危
瞼

の
間

に
に

相
互

關
連

が
あ

ろ
。
囚

確
率

分
布

の
分

散
度

と
と
も

に
、

そ

の
非
謝
稽

度
も
ま

た

計
書
[者

の
決

意

に
影

響
す

る
こ
と
が
、

注
意
さ

れ
な
け

れ
ば

な
ら

な

い
。

16

マ
ー

コ
ウ
ィ
ツ
ツ
は

そ

の
例

と

し
て
、

乏
臼
蜀
旨
ρ

o
㍗

o
罫
り
℃
や

ひ
c◎
鯵
ひ
り

な

あ
げ

て

い
る
。

(
寓
貧
犀
O
≦
坤
N℃
一ぴ
剛島
・噛
℃
・
刈
O
㌧
h
O
O
紳口
O
叶Φ
い
)

(
こ

の

箇
所

に
、

ウ

ィ
リ

ア

ム
ズ
が
投
質
債

値

お
よ
び
そ

の
推

測
値

の
計
算

式
な
提

示
し
て

い
る
途

中
で
、

い
つ

の
ま

に
か
そ

の
主
題

か
ら
逸
脱

し
五
部
分
で

あ

つ

て
、

マ
ー

コ
ウ

ィ
ツ
ツ

の
引

例

に
こ

の
揚

合

に
は
誤

つ
て

い
な

い
。
)

ウ

ィ
リ

ア
ム
ズ
が

・
こ

、
で
述

べ
て

い
る
こ

と
に
、

つ
ぎ

の
よ
う

に
解

さ
れ

ろ
。
1

あ
る
謹
雰

の
牧
釜

資
本
還

元
償

額
W

が
確
傘
分
布

と

し
て
與
え
ら

れ
ろ
場

合
に
、

投

賢
者

が
そ

の
軍
均

値

(
期

待

値
)
国
(
≦
、)
に
も

と
つ

い

て
、

正

し

い
債
格

(
債
格

な
M

と
す
れ
ば

竃
肱

国
(
毛

)
す

な

わ
ち

国
(
犀
卿
)
W
H
)

で

そ

の
謹
券

な
買

入
れ

る
こ

と
に
は
、
そ

の
確
率
豫
想

が
妥
當
な

る
限
り

、
何

ら

の
危
瞼

も
含
ま

れ
な

い
。

な
ぜ

な
ら
、

適
切

な
分
散
投
質

な
行

う
な
ら
ば
、

全
体

と
し
て
利

得

は

損

失

な

相
殺

し
、

結

果

と
し
て

の

「
純

危
瞼

」
は
零

と
な

ろ
か
ら
で

あ

る
。
-ー

こ
れ
な
別

の
こ
と
ば

で
あ

ら
わ

ぜ
ば
、

ウ
ィ

リ

ア
ム
ズ

ば

つ
ぎ

の
よ
う
に
假
定

し
て

い
る
こ
と
に
な

る
。

1

投

資
者

に

国
ハ幻
帥
)

に
も
と
つ

い
て
彼

の
投

資
行
動
な
決

定
す

る

の
で
あ
る
が
、

そ

の
揚

合
彼

に
、

詞
(
犀
回
)
W

H
な

る
條

件
を
み

六
す

各
種
謹

雰

の
問

に
、

<
(
男
)
口
O

な
ら

し
め
ろ

ご
と
く

分
散
投

賢
を
行
う

。

営
(
男
一
)
W
H

な

ろ
各
種
謹
券

な
封
象

と
し
て
實

行
可
能
な

ろ

い
く

つ
か

の
投

資
配

分

の
中

に
に
、

必
ず

く
(
犀
)
"
O

な
る
投
賢
配

分
が
存

在
す

る
。
i

と
こ

ろ
で

ウ
ィ
リ
ア

ム
ズ
に
、

投

資
者

に

国
(
口
)

を
極
大

化
す

ろ
と

い
う

こ

と
な
、
そ

の
著
書

の
ど

こ
に
も
明
示

的
に
は
言

つ
て

い
な

い
の
で
あ

ろ

が
、

「
投
賢
者

に
種

々
の
株
式
な

比
較
し

て
、

よ
り
割
安

(
。
冨
娼

g
)
な

も

の
な
選
好
す

る
」
と

い
う
意
味

の
こ
と
を
述

べ
て

い
ろ

(
量

P
輸
宰
b。
日
)

点

か
ら
推

測

す
れ
ば

、
暗
獣

の
う
ち

に
そ
う
假

定
し

て
い
る
と
見
て

工

い
で

あ
ろ
う
。
そ
う

と
す
れ
ば
、

ウ
ィ
リ
ア

ム
ズ

に
、

「
投
資
者

に
、
国
(
男
一
)

W
H

な
ろ
各
種
謹
雰

な
封

象

と
し
て
轡
…行
可
能
な

る

い
く

つ
か

の
投

資

配

分

の
う
ち
、

趣
大

の

国
(
犀
)
な
も
ち
か

つ

く
(
犀
)
11
0
な
る
投

資
配
分

な
選

澤
す

ろ
。

そ

の
よ
う

な
投
費
配
分

が
必
ず
存

在
す

る
。
」
と
假
定

し

て
い
る

こ
と

に
な

る
。
し

た
が

つ
て
、
選
ば

れ
る
投
資
配
分

に
に

、
国
(
男
一
)
の
極

投

養

配

分

の

選

禄
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商

學

討

究

第
五
巻

第
四
號

大

な
謎
券

の
み
が
含
ま

れ
る
こ

と
に
な

る
。

17

マ
ー

冒
ウ
ィ
ツ
ッ
ば
明

示

し
て

い
な

い
が
、

H

極

大

の

国
(
男
一
)
な

も

つ
質

産

が
れ

だ

"
種

存
在
す

る
揚

合
に
、

効
率

的
投

資
配
分

の
中

に

に
、

集
中

型

の
も

の
が
必
ず

一
っ
は
含
ま

れ
て
い
ろ

は
ず
で

あ
ろ
。

そ
れ

は
第

一
圖

に

お
け

ろ
b

点

で
あ

つ
て
、

極
大

の

国
(
男
'
)

な
も

っ
資
産

へ
の
集
中

投

資
な
示

し
て

い
ろ

。

そ

の
ほ
か

に
も
効

率
的
な

集
中

型
投
資

配
分
が

存
在
す

ろ
場

合
も
あ

ろ
う

し
、

存
在

し
な

い
揚
合
も

あ
ろ
う
。

そ
れ

に
、

各
種

資
産

な
そ
れ
ぞ
れ

国
(
国
一
)

と

く
(
男
一
)

の
結

合
と
ー

て
あ
ら

わ

し
た
揚

合

に
、

そ
れ
ら
が
ど

の
よ
う

な

分

布

な

示

す
か

に
依

存
す

う
と
同
時

に
、

R
五
と
R
j
の
共
分
散

%

に
も
依

存
す

ろ
。
UH

極
大

の

国
(
閑
一
)

な
も

つ
賢
産

が

二
種
以

上
あ

る
揚

合

は
、
b

点
に
、
集

中

型
で

あ

ろ
こ
と
も

あ
ろ
う

し
、

分
散
型
で

あ
る

こ
と

も
あ

ろ
う

。
そ

の
よ
う

な
資
産

姦
封
象

と
し
て

實
行

可
能
な

ろ
投

資
配
分
に

は
、

さ
ま
ざ
ま
な
集

中

型

お
よ
び
分
散

型

の
も

の
が
含
ま
れ

る
で

あ
ろ
う

が
、

い
ず

れ
も

ひ
乏
し

い
極
大

の

討
(
閑
)
な

與
え

る

の
で
あ

る
か
ら
、

そ

の
う

ち
極

小

の

く
(
国
)
な

も

っ
投
費

配
分

の
み

が
効
率
的
で

あ
り
、

そ
れ

が
b

点
で

あ
ろ
。
ま

れ
、
b

点

以
外

に

お
い
て
効

寧
的
な
集
中

型
投

資
配
分
が
存

在
す

る
場

合
も

あ
ろ
う

し
、
存

在

し
な

い

場

合
も
あ
ろ
う

。

一
般
的

に
言

い
得

る
こ

と
は
こ

れ
だ
け
で

あ

ろ
。

し
六
が

つ
て
、

現
實

に
人

々
の
選
揮

す
ろ
投
資

配
分

が
ほ

と
ん
ど
分
散

型
で

あ
る
事

實
な
読

明
し

よ
う
と
す

れ
ば

、
た

と
え
ば

つ
ぎ

の
よ
う

に
假

定

し
な

け
れ
ば

な
ら

な

い
。
各
種

資
産
な

そ
れ
ぞ
れ

国
(
菊
同
)
と

く
(
男
P
)

の
結

合
と
し
て
あ
ら
わ

し

た
場

合

の
そ

れ
ら
の
分
布
状
態

と
、

共
分

散

砿"
の
厭
態

と

が
、

一
般

に
、
効

率
的
投
資
配
分

の
ほ
と
ん
ど
す

べ
て
な

分
散
型

れ
ら

し
め
ろ

よ
う
な
も

の

で

あ
ろ
こ

と
、

し
れ

が

っ
て
集
中
型
投

資
配
分

は
効
率
的
投
資
配

分
中

に
き
わ

め
て
わ
ず

か
な
席
な
占

め
る

に
す
ぎ
な

い
こ
と
。

こ
れ
な

マ
ー

コ
ウ
ィ

ツ

ツ
は
、

他

の
す
べ

て
の
資
産

に
比

べ
て
す

ぐ

れ
て
高

い

国
(
閑
一
)

と
す
ぐ

れ
て
低

い

く
(
閑
凶
)

と
彪
も

つ
よ
う
な

資

産

が

存

在
し
な

い
聡
態

、
と

表

現

し
て

い
る

の
だ

と
解

さ
れ

る
。

要
す

る

に

中

く

原
則
は
、

形
式

的

に
は
、

㈲

効

率
的
投

資
配
分

が
分

散
型

の
み

よ
り
成

ろ
揚

合
、

集
中

型

の
み

よ
り
成
ろ

場
合
、

双
方

の
型

よ

り
成

る
揚

合
、

の
す

べ
て
存

含

み
得

、
ま
血

回

最

適
投
資

配
分

が
分
散
型

て

あ
ろ
場

合
、

集

中

型

で

あ
る
揚
合

、
(
国

く
℃

)

な

ひ
と
し
く
寸

る
集
中

型
投

資
配
分

と
分
散
型
投

贅
配
分

と
が

と
も
に
最

適
で
あ

ろ
揚

合
、

の
す

べ
て
な

含
み
得

う
も

の
で
あ

ろ
。
し
☆

が

つ
で
、
、
分
散

型
投
資
配
分

の

一
般

的
優

位
性

な
含
意

し
得

う
れ

め
に
ば
、

何

ら
か

の
實
質

的
條
件

を

必
要
と
す

ろ

の
で
あ

ろ
。
そ

の
條
件

は
、
前
述

の
よ
う

に
表
現
寸

る
こ

と
も
で
き

ろ

し
、
ま
六

「
い
か
な

る
集

中
型
投
資

配
分

を

と
つ
て
み
て

も
、
大

部
分

の
場

合
、

そ
れ

に
ひ
と
し

い
か
ま

六
は

そ
れ

以
上

の
E
な
も
ち

且

つ
そ
れ

よ
り

小

な
ろ
V

奄

も

つ
分

散
型
投

資
配
分

が

存
在

寸

る
、

」
と
表

現
す

る
こ
と

も
で
き

ろ
。

も

つ
と
も
、

マ
ー

コ
ウ

ィ
ツ
ツ
が
指
摘

し

て

い
る

つ
ぎ

の
こ
と
に
、

何
ら

の
智
質

的
條

件
葎

も
設
定
す

る
こ
と
な
し

に
、
鷲
ん

な
る
形
式

的
推

理
か

494
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ら
導

く
こ
と
が
で
き
ろ
。
1

投
賓
者
が

二
っ
の
異
な
ろ
投
資
配
分
の
間
に
分
散
投
資
を
す

る

(
れ
と
え
ば

ご
っ
の
異
な
る
投
資
會
融

の
株
式
に
分
散

投
資

を
す

る
)
場

合

に
に
、

も
し

二

っ
の
原
投

資
配
分
が

ひ

と
し

い
V

な

も
つ
と
す
う

な
ら
ば
、

爾

者

の

R

が

完

全

に
相

關
し
て

い
る

の
で
な

い
限

り

、
結
果
的

(
複

合
的

)
投
資
配
分

の
V
に
原
投

資
配
分

の
V

よ
り

も
必
ず

小

で
あ

ろ
。

(
も

し
二

つ
の
原
投
質
配
分

の
R

が
完

全

に
相

關
し

て

い
る

な

ら
ば

、

複

合

的

投

資

配

分

の
V

は

原

投
費

配

分

の
V

に

ひ

と

し

い
。
)

(
り歳
碧
犀
o
≦
隷
N
糟
一ぴ
一匙
這

℃
6
cO
O
)
ー

こ

の
こ

と

に
、

<
(
閑

一
)

な

ひ

と

し
く

す

ろ

二
種

の
資

産

に
分
散
投

資
す

る
揚

合

に
、

そ

の
ま
ま

あ
て
は

め
る
こ
と

が
で

§

る
。
そ

の
よ
う
な
分
散

型
投
資

配
分

の
V
に
、
そ

の
二
資
産

の
R
-
の

間

に
完
金

な
相

關
が
な

い
限
り
、
<
(
犀
帥
)

よ
り

必
ず
小

と
な

ろ
。

そ
こ
で

国
(
男
一
)

お
よ
び

く
(
閑
一
)
為

ひ
と
し
く
す

る

二
種

の
贅
産

に
分
散

投
費

な
す

る
な

ら
ば
、

そ

の
分
散

型
投

資
配
分
は
、
通

常
、

そ
の

い
ず

れ
か

の
資

産

に
封

す

る
集

中

型
投
資
配
分

よ
り
も
望
ま

し

い
。

そ
れ

ゆ
え
、
す

べ
て

の
賓

産

の

〔
国
(
閑
一
)
矯
く
(
閑
一
)
〕

の
分
布

に
お

い
て
、

同

一
の

〔
国
(
甥
一
〉

<
(
閑
一
)
〕

な
示
す

資
産

が

つ
ね

に

二
種
以

上
見
出
さ

れ
る
と
寸

る
な
ら

ば
、

い
か

な
ろ
集
中

型
投

資
配
分
な

と

っ
て
み
て

も
、

そ
れ

よ
り
望
ま

し

い
分
散

型
投
資

配
分

が
必
ず

存
在
す

ろ
こ

と
に
な

る
。
謹
雰
投
資

の
實

際
な

考

え
て
み

る
と
、
現
実

の
歌
態
は
だ

い
兎

い
こ
れ

に
近

い
の
で

は
な
か
ろ

う

か
。

18

以
前
わ

た
く

し
に
、

置
雰
投
費

行
動

の
設
明

に
、

こ
の
よ
う
な
假
定

を
用

い
て

い
た
。
但

し
牧
盆

資
本
還
元

慣
額
で
は
な
く

て
、
牧
釜
率
す

な

わ
ち

利
回
り
な

と
り
、

あ

ろ
謹
券

へ
の
資
力
配
分

割
合

の
櫓
大

に

つ
れ

て
、
實

践
的
判
断

に
お
け

ろ
利
回

リ

(
危
瞼

を
勘
酌

し
六

も

の
)
が
遽

減
す

る
も

の

と

し
☆
。
最

適
投

資
配
分

に
お

い
て

に
、

各
資
産

の
限
界
利
回

り
が

ほ
ぼ
均
等
化
す

る
こ

と
が
示
さ

れ
☆
。

こ
れ
は
皿

原

則

の

一
分
種

に
ほ

か
な

ら
な

い
。な

お
、

理
論
的

に
整

理

さ
れ
な

い
形

に

お

い
て
、

だ

い
允

い
こ
れ

と
同
様

な
設
明
方

法
な
用

い
て

い
う
も

の
に
、
波
多
野
莞

『
株
偵
な
決
定
す

る
も

の
』

(
昭
和

十
六

年
)

二
六

i
三
四
頁
、

五

八
ー
六

四
頁
、

七
五
-
七
九

頁
、

一
三
六
頁
、

が
あ

る
。
資
力

の
用
途

に
清
費

お
よ
び
手
持

貨
幣

ま
で

も

含

め
、

人
が
こ
れ

ら

の
用
途

に
認

め
る
効

用
な
、
投
質

利
回
り

(
危
瞼
勘

酌
後

の
)

に
直
接

比
較

し
得

ろ
よ

う
な
敷
字

に
あ
ら

わ
し
て

い
る
点
な
除

外

す

れ
ば
、
以
前

の
わ

た
く

し

の
考
え

方

と
だ

い
れ

い

一
致

す

ろ
。

19

前

記
註

(
12
)

参
照
。

20

後
記
註

(
22
)
参

照
。

21

R

の
確

率
分
布

の
非

封
籾
…度
S
に
、

し
ば

し
ば
、

ω
"

国
ー
言
。

(日

『

固
琵

垂

導
露

(
翌
芯
濤
y

罫

鞠算

㊦
難
翻
富

(
懲
蝉
)
や
き

す
叫
)

ま

染

に
、

495
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74

商

學

討

究

第
五
巻

第
四
號

。。
"
』

(
国

i

寓
じ

i

(
薗

『

解

{算

o
壱
欝

購
亭

ぴ

①
す

叫
)

に

よ

つ
て
測
ら

れ
る
。
後

者
ぼ
、

適
度

な
非
封

稻

分
布

に
お

い
て
は
、

だ

い
だ

い
に

お

い
て

国
-
嵐
。
11
ω
(
国
ー
冒

。
)

で
あ

る
事
實

な
利
用

し
た
も

の
で

あ

る
。
国
V
竃

。

な
ら
ば

っ
ね

に

国
〉
冨

①

で
あ

ツ
、
邑
く
蜜
。

な

ら
ば

つ
ね

に

国
く

冨
①
で

あ

る

か
ら
、

い
ず

れ

の
式
な

用

い
て
も
、

正

・

負

の
方
向

に

】
致
す

ろ
。

(
森

田
優

三

『
統

計
概
論
』

昭
和

七
年
、

八
六
、

八
七
、
七

三
頁
、
参

照
。
)

　

R

の
中
位
数
M

に
、

R
が
そ
れ

以
上

に
な
る
確
率

と
そ
れ
以

下
に
な
る
確
率

と
が
ち

よ
う

ど

ひ

と
し
い
と
こ
ろ

の
、
R

の

」
敷
値
で

あ
ろ
。

ゆ
え

に

非
封

稽
度
S

が
正

(
匿
V
寓

①
)

な

ろ
場

合
は
、

R
が
E
以

上
と
な

る
確

率
は

E
以
下

と
な

る
確

率

よ
り

も
低
く
、

逆

に
S

が
負

(
国
く
竃

。
)

な

る
場

合

に
、

R
が
E

以
上

と
な

る
確
率

に
E

以

下
と
な
る
確
率

工
り

高

い
。

ー9
え

に
、

E
ん
、投

資
行
動

の
基

準
と
す

る
こ

と
に
件

な
う
危
瞼

に
、

S
が
負
な

る
揚

合

よ
り

も
S
が
正
な

る
揚

合

の
方
が
大
で

あ

る
。
ま

た

一
般

に
そ

の
危
瞼

は
、
S

が
正

の
方
向

に
大

な

ろ
ほ
ど
大

と
な
り

、
S

が
負

の
方
向

に
大

な
る

ほ
ど
小

と
な
る
、
と

い
う

こ
と
が
で

き
る
で
あ

ろ
う

。
か
く

し
て
非
封

樗
度
を
も
考
慮

に
入

れ
た
場

合

の
投

資
者

の
選
好

画
数
U

は
、

つ
ぎ

の
よ

う

に
な

る
。

〒

d

(
国

く

の

》

M
)
薗
「

鍵

v
ρ

馳

㌍

。
・
-
駒
∵

。

な

お
、

前

記

註

(
15

)

お

よ

び

後

記

註

(
24

、

25

)
参

照

。

22

ヒ

ツ

ク

ス

に

つ
い
て

は

、

旨
・閃
.震

。す

"

、.<
巴
器

缶
民

9

箕

巴
・..
曽

島

。
畠
`

H
置

9

唱

。
H
鐸

～

冒
ひ
・

(
安

井

琢
磨

・
熊

谷

省

夫

邦

課

『
債

値

と

質

木
』

1

一
八
三
ー

一
八

六

頁

)
。

、
、れ

は

マ
ー

コ
ウ
ィ
ッ

ッ

に

ょ

つ
て

、

F

原

則

に
關

蓮

し

て
、

例

と

し

て
引

か

れ

t

と

こ

ろ
で

あ

る

。

(
前

記

註

15

滲

照

)

マ
ー

コ
ゥ

ィ
ッ

ッ
は

こ

れ

な

、

F

原

則

の

一
例

と
し

て
で

は

な

く

、

↓
般

に
豫

想

の
確

率

分

布

を

一
の
実

効

的

代

表

値

に

還

元

す

る

理
論

的

な

方

法

の
、

F

原

則

(
す

な
わ

ち

K
、
の
確

傘

分

布

の
取
扱

い
)

に

も
鷹

用

し
得

べ

き

一
例

と

し

て
引

い
た

の
だ

と
解

さ

れ

う

が
、

そ

れ

は

ま

れ

国
-<

原

則

(
す

な

わ

ち

R

の
確

摩

分

布

の
取

扱

い
)

に

も

慮

用

で

き

る
も

の
で

あ

ろ
。

つ
ぎ

に

引

く

ラ

y
ゲ

の
揚

合

も

、

F

原
則

に

も

、

中

く

原

則

に

も
慮

用

て

き

る

・も

の
で

あ

る
。

ラ

y
ゲ

に

つ

い
て
は

、

O
旨
程

目
聾

αq
Φ
"
.、定

8
①

国
冨
乙
ぴ
ヨ
q

帥
嵩
畠

匿
岡5
宮
o
団
菖
①
鼻
"".
(δ
≦
宣
。。

∩
o
ヨ
日
圃明
凶o
冨

h
身

男
醗
o
鍵
o
ず

貯

国
o
o
b
o
三
〇㎝

寓
o
ぎ
σq
養
嘗

2
ρ
。。
鴇
ち
置

矯
唱
ヤ

鱒
O
～
ら。
ド

安
井
琢

磨

・
輻
岡

正
夫
邦

課

『
債

格

伸

縮

性

と

雇

傭
』

(
昭
和

二
八
年
)

四
三
i

四

八
頁

。
ー

ラ

y

ゲ
は
・
こ
、で
、
企
業
者
ま
六
は
清
費
者

の
債
格
豫
想

の
不
確
定
性
な
取
扱

う
に
際
し
て
、
最
確
値

(
確
率
分
布

の
並
敷
)
す
な
わ
ち
最
確
豫
想
領
格
を

以
て
豫
想

の
基
準
値
と
な
し
、
最
確
値

の
實
現
に
關
す
る
期
待

の
不
確
定

の
度
合
な
分
散
範
園
で
測
り
、
さ
ら
に
最
確
値

と
分
散
範
園
と
な

一
値

(
有

496



、

75

効
豫
想

慣
格
)

に
還
元

し
て

い
る
。

ラ

y
ゲ

に
、

確
率

分
布

の
基
準
値

と

し
て

亭
均
値

で
に

な
く
最
確

値

(
並
数
)

な

と

つ
れ

理
由
な
次

の
よ
う

に
述

べ
て

い
る
。
最

確
値

の
方

が
よ
リ

現
実

的
電
記
述

方
法
で
あ

る
、

な
ぜ
な
ら

そ
れ
は
何

高

の
計
算

な
要

ぜ
ず
、

た
ん

に
序
列

な
き

め
る
だ

け
で
得
ら

れ

る
か
ら

。
そ

れ
は
確

寧

が
測
定
で

き

る
こ
と
葎

必
要

と
し
な

い
。
(
き
脚匹
・℃
℃
・
N
O
・
邦

課
四

三
頁
。
)

ま
九
豫
想

の
不
確

定

の
度

合

(
す

な
わ

ち
糠

想

の
確

率
分
布

の
分
散
度
)

な
測

る

の
に
、

標

準
偏
差

や
墜

化
係
敷

な
用

い
ず

、
分

散
範

園

な
用

い
る

理
由
は
、

つ
ぎ

の
ご

と
く
で

あ
る
。
分

散
範
園

の
方

が
、

債
格
豫
想

の
不
確
定

の
度

合

の
実
際

に
お
け

ろ
評
債

な
記
述

す

る
も
の

と
し
て
、

よ
り

現
実

的
て

あ
る
。
標

準
偏

差
な
ど
と

は
異

な
り

、

そ
れ

は
確
率

分
布

全
体

の
精
確

な
知
識

を
必
要
と

し
宏

い
か
ら

で
あ

ろ
。

な

お
ラ

y
ゲ

は
、
大

て

い
の
揚

合
企
業

者
ま
れ
に
清
費

者
に
分

散
範
園

の
全
体

を
考

え
る

こ
と
な
く
、
確
率

分
布

の
爾
端

に
近

い
極
端

な
数
値

な
無

覗
す

る

(
極

端

な

敷

値

の
確

率

は

、
合
計

し
て
も
だ

お
考
慮

に
値

し
宏

い
ほ
ど
小

で
あ

る

か
ら
)

と

い
う
事
実

に
照

ら
し

て
、

そ
れ
ら

な
切
捨

て
力
分

散
範
園

(
・、箕
碧
侍言
巴

N
琶
びq
①
.、)

な
以

て
豫
想

の
不
確
定
性

の
測
度

と
し

て
用

い
る

り
で

あ

ろ
。
(
筐

匙
`
℃
℃
・
N
檜

QゆO
・
邦

課
四
四

、
四

五
頁
)

ヒ

ッ

〃

入

の
揚

合

に
は

、

分

散

度

(
象
。・篤
邑
8

)

と
い
う

の
み
で
、
そ

れ
姦
何

に
ょ

っ
て
測

る
か
に

つ

い
て

は
言
及

し
て

い
な

い
。
(
前

記
註
15
滲

照
)

ラ

y
ゲ
が
最
確
値

と
分

散
範
園

か
ら
有
効
豫
想
慣

格

葎
導

毒
出
す
方

法
は

、

ヒ
ッ
ク

ス
の
揚

合

と
同
檬

で
あ
る
。
.
企
業
者

お
よ
び
消

費
者

に
豫

想

の

不
確

足
性

の
度
合

が
小
な

ろ
ほ
ど
望

ま
し

い
と
考

え

る
か
ら
、

恥

と
え
ば

費
手
に

と

つ
イ、
は
、

よ
り

大
な

ろ
不
確
定
性

な

も

つ
よ
り
高

い
最

確
値

は
、

よ
り

小
な

る
不
確
定
性

な
も

つ
よ
リ
低

い
最
確
値

と
等
慣

で
あ
ろ
。
質
手

に
、

よ
り

大
な
ろ

不
確
定

性
に
封
し

て
は
、

よ
り
低

い
最
確
値

に
封

寸

う
と

同
じ
態
度
で

反
磨

し
、
買

手
は
、

よ
り
大

な

る
不
確

定
性

に
野

し
て
、
よ
り

高

い
最

確
値

に
封
す

る
と
同
じ
態
度

で
反
慮

す

ろ
。

69
え

に
、

不
確
定
性

を
件

な
う
最
確
値

に
封

し
て
に
、
實

効

上
そ

れ
と
等
債

な
、
確

定
性

(
主
観
的
確

定
性
)

葎
も

つ
て
豫
想

さ
れ
る

一
の
債
格

が
考
え

ら
れ

ろ

わ
け
で

あ

る
。

こ
れ
な

有
効
豫
想
債

格

と
呼

ぶ
。
不
確

定
性

な
俘
な
う
現
実

の
最

確
値

と
有
効
豫
想

償
格

と

の
差
な

危
瞼
プ

レ
ミ
デ

ム
と
呼

ぶ
な

ら
ば

、
有
効

豫

想

慣
格

に
、

「
最
確
値

」

マ
イ
ナ

ス

「
危
瞼

プ

レ
、ミ
ア
ム

(
但

し
賢
手
に

と

つ
て
に

正

・
買
手

に
と

つ
て
は
負
)

」
で

あ
る
。

こ

れ
に

ビ
ッ
グ

ス
の
代

表

的

な
豫
想

債
格
!

ー

「,最

確
値

」
プ

ラ

ス
ま
糞
は

マ
イ
ナ

ス

「
危
瞼

の
簿
酌

」
ー

と
同
様

の
も

の
で

あ
る
。
も

つ
と
も

う

y
ゲ

は
、
有

効
豫
想
債

格

は
必
ず

し
も
確
定
性

を
以
て
豫
想
さ

れ

ろ
等
贋
債
格

で
な
く

と
も
よ
く
、

不
確

定
性

の
よ
・り
大

な
る
現
実

の
豫
想
債
格

と
等
債

な
、

不
確

定
性

の
よ

.り
小

な
る
何

ら
か

の
豫
想

償
格
で

あ

つ
て
も

よ

い
、

と
述

べ
て

い
ろ
。
(
『
弩
㈹
漕

薫

"
も
唱

・Q。
O
～

ら。
ド

邦
課
四

五
ー

四

八
頁

)

23

右
記

註

(
22
)
参

照

。

97

24

缶
言
評
3

0
℃
・
9

己

,

H
卜。
軌

h
。
o
ヨ
o
冨
・

前

掲

邦

課

書

一
八

八
頁

註

(
11

)
。
ー

前

記

註

(
15

)
参

照

。

4

投

資

配

分

の

選

鐸
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25

最
確

値
M
。
な
投

資
行
動

の
基

準

と
す

ろ
こ

と
に
伴

た
う
危
瞼

は
、

非
封
稔
度
8

が
正
な

る
揚
合

よ
り
も
S

が
負

な
る
場
合

の
方
が

大
で
あ

ろ
。
な
ぜ

ゆ

む

な

ら
、
S

が
負

(
国
く
竃
。
)

な

る
場

合

は
、
7
ボ

〈

ピ
。
で
あ

る
か
ら
、
R

が
M

以

上
と
な

る
確
率

よ
り
も
M

以

下
と
な
る
確
率

の
方
が
高
く
、

逆

に

む

む

S

が
正

(
国
V
寓
。
)

な
る
場
合

ほ
、
寓

。
〉
竃
。

て
あ

る
が
ら
、

R
が
M

以
下

と
な

ろ
確

率

よ
り

も
M

以

上
と
な

る
確
寧

の
方
が
高

い
。
か
く

し
て
、

李
均
値

E
な
行

動

の
基
準

と
す

ろ
揚

合

と
に
、
逆

の
闘

係
に
な

る
わ

け
で

あ

る
。

ラ

y
ゲ
が
債
格
豫

想

の
確
率
分
布

の
非

封
樗

度

に
關

し
て
、
費
手

は
正

の
非
封
稽

度
な
好

み
、
買
手

に
負

の
非

封

稻

度

な
好

む
、

と

い
つ
て

い
る

(
目
自
品

。
・
。
℃
3
9
・・
閲
・
g。
O
℃
h。
g
き

冨

臼

邦
課
四

五
頁

註
⑤
)

の
に
、

正

に
右

と

一
致
す

る
。
但

し

ラ

y
ゲ
に

こ
こ
で
・
「
ま
ぐ
れ
當
り
」

へ
の
好

み
を

言

つ
て

い
る

の
で
あ

る

が
、

必
ず

し
も
そ
れ

に
限
ら
ず

一
般

的

に
言

い
得

る
こ
と

で
あ

る
。

な

お
、

最
確
値
と
分
散
範
園

な
用

い
る
場
合

に
、

分

散
範

園
な

二

つ
の
部
分

に
分

つ
こ
と

に
よ

つ
て
、

別

に
非
封

稻
度

を
測
る
こ

と
な

し

に
す
ま
す

こ
と
も
考
え

ら
れ
る
。
す

な
わ

ち
、

分
散
範
園

な
、
最

大
値

と
最
確
値

に
ょ

つ
て
劃
さ

れ
ろ
部

分

(
こ

れ
な

質
手

の
立
揚

か
ら

は

「
好

ま

し

い
分
散
範

園
」

と
呼

ぶ
こ
と
が
で
き
よ
う

)

と
、

最

小
値

と
最
確
値

に
よ

つ
て
劃

さ
れ

ろ
部
分

(
こ

れ
な
賢

手

の
立
揚

か
ら
は

「
好
ま

し
く

な

い
分

散
範
園

」

と

呼

ぷ
こ
と

が
て

き
ょ
う
)

と
に
分
け

て
考
え
れ
ば
、

春
わ

め
て
大

づ
か
み
な

が
ら
、
分
散
度

と
同
時

に
非
封
樗

度
も
ま

れ
測

ら
れ
九

こ

と
に
な
る
。

26

前

記
註

(
15

、
22

)
参

照
。

27

経
濟
學

の
分
野

に

お
い
て
、

一
般

に
あ

る
確
率
墜
敷

な

理
論
的

に
軍
純
化

す
る
方

法
と

し
て
、

ω

こ
れ
な
、
危

瞼

な
勘
酌

し
表

一
値

に
還
元
す

る

方

法

(
ヒ
ッ
ク

ス
や
ラ

y
ゲ
が
用

い
た
方
法
)

と
、
回

こ
れ
な
、

一
方
に

お

い
て
中

心
値

に
、
他

方
に

お

い
て
危

瞼

の
度

合
な
示
す

別

の
敏

値

(
一

な

い
し
二

の
)

に
、

二
元
的

に
代
表

さ

ぜ
る
方
法

(
マ
ー

型
ウ

ィ
ツ

ツ
が
用

い
た
方

法
)

と

の
二
種
類

が
あ

る
。
R
i
に

つ
い
て
は
、

ω

の

一
元

的

代

置

法
な
用

い
る
と
F

原
則

に
な
り
、

回

の
二
元
的
代

置
法

な
用

い
る
と

甲

く

原
則

に
な

る
か
ら
、

㌔
あ

蝪
合

に
は
重
大

な
差
異

な
生
ず

る
が
、

R

に

つ
い
て
に

い
ず

れ

の
方
法
な
用

い
て

も
實

質
的

に
は
何

ら

の
差
異

も

生
じ

な

い
。

ヒ
ッ

ク

ス
や
ラ

y
ゲ
が
取
り
扱

っ
て

い
ろ
債
格
豫
想

に

つ
い
て
も
、

い
ず

れ

の
力
法
な
用

い
よ
う
と
そ
れ

ほ
ど
重
大

な
差

異

は
生
じ

な

い
よ
う

に
思

わ
れ

る
。

モ
ジ

リ

ア

ニ
と
ジ

ー

マ
ソ
の
爾
氏

に
ょ
れ
ば
、

既
設
企

業

(
株

式
會

壮

)

の
追
加

投
資

(
薪

資
本
調
蓮

額

の
決
定

、

お
工
び
新
資
・本
調
蓬
方

法

の
選

揮
ー

新
規
襲
行
謹
雰

の
選
揮
1

)
の
問
題

に
つ
い
て
は
、
繍

菅

者

が
現

株

主
の
長
期
的

利
釜

の
れ
め
に
行
動
す
る
と
い
う
假
定

の
も
と
に
お
い

て
、
現
株
主
に
聾
す

べ
き
將
來
牧
盆

の
慷
想
に

一
元
的
代
置
法
な
用

い
ろ
の
と
二
元
的
代
置
法
な
用
い
ろ
の
と
て
に
、
理
論
的
島
結
に
相
當
重
大
な
差

異

な

生

ず

ろ

、

と

さ

れ

る

。

ー

閉

ρ
餓
。
5
巴

膨
ξ

Φ
聾

。
h

国
6
。
同6

巨

皆

栄
①
鴇

母
9

登

行

の

、、
(
、8

皆

鴇

。5
8

8

男
①
。・
。
碧

6
ザ

言

団
器

ヨ

①
。。
ψ

団
言

碧

6
。
曽

冨

冠

§

幽
臼

9

0

9
霧

嘗

0
2

0
篤

d
三

く
禽

三

〇
午
男

暫
二
〇
昌
巴

閑
葺

①
碧

(
o
弩

百

三

〇
〇

馬
o
月

国
6
0
琴

慧

o

沁

塁

o
貧

9

".
響
H
ゆ
紹

●

所

牧

、

モ

ジ

"

ア

昌

お

よ

び

ジ
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ー

マ

y
爾

氏

の
共

同

報
告

『
資

金

の
調

達

可

能

性
、

お
よ

び

そ

の
傑
件

の

、
企

業

投

資

に

及

ぼ

す
影

響

」

(
宰

聾

8

客

。
合
σq
ぎ

巳

帥
昌
餌

ヨ
。
暴
8

N
9
壼

ξ

..↓
密

国
鴫
①
g

9

9
Φ

》
く
匙

鈎
}》ミ
q

9

国
二
鼠

凱、
碧

=

ガ
①
↓
①
崔
騒

p冨

鴇
。
炉

8

臣
=
。。ぎ
。
・。頓

】
ミ

馨

8
①
導
矯..

幽三
9
℃

唱

・
卜9
ひ
ω
～
q。
8

・)

i

雨
氏
に
、
ω
主
観
的
確
定
性

の
假
定
、
回
主
観
的
不
確
定
性
な
假
定
す
う
が
確
定
性
等
債
を
用

い
ろ
場
合
、
(
困
回
と
も
に

】
元
的
代
置
法
)、
困

主
観
的

不
確

定
性
を
假
定

し
、

中

心
値

と
分

散
度

に
よ

る

二
元

的
代
置
法

を
用

い
ろ
暢

合
、

の
三

つ
の
揚

合
な
樵

肘
す

ろ
。
そ

し

て
、
㈱

お
よ
び
回

の

場
合

(
こ
れ
ら

に
同

じ
理
論
的
臨
結

を

生
ず

る
)

よ
り

も
、

囚

の
揚
合

の
方

が
現

実

に
㌃
り

近

い
理
論
的
蹄
結

と
な

る
、
乏

し

て

い
ろ
。
彼
ら

は
囚

の

場

合
、
現

在
椋

主
に
蹄

ず

べ
き
將
來

牧
益

の
中

心
値
な

π
で
、

そ

の
分
散
度

な

σ
π
で
あ
ら

わ
し
、

π
と

σ
π
の
組

合
ぜ
に

關
す

る

経

馨

者

の
選
好

画
敷

(
彼
ら
は

こ
れ
な

、、N葬

塁
⑦匪

8
、"
2
昌
。
ま

b

ま
れ

は
効

用
画
籔

と
呼

ん
で

い
る
)

・
-
ス

ミ

・
)
費

①心
謹

v
p

蜘
群

く
。

彪
假
定

し
て
、
纏
誉
者

は

こ

の

u
な
極

大
化

寸

ろ
よ
う

に
、
新

賢
本
調

達
額

お
よ

び
そ

の
調
達

方
法

(
普

通
株

・
優

先
株
ま

六
は
冠
債

の
、

輩
濁

的
あ

る

い
ば
結

合
的

襲
行
)

な
決

定
す

る
、

と
な
す

の
で
あ

つ
て
、

こ
れ
は

マ
ー

コ
ゥ
ィ
ッ
ツ
が
R

に
つ

い
て
用

い
て

い
る

の
と
ま

つ
☆
く

同
檬

の
・万
法
で

あ

ろ
。

右

の
揚

合

や
、
K
,
の
揚

合

の
よ
う

に
、

鴇
元
的

代
置
法

な
用

い
る
の
が
適
切
で
な

e
揚

合

の
あ
る

こ
と
な
考

え

れ
ば
、

一
般

的

に
云

つ
て
、

一
ご
兀

的

代
置
法

の
方
が
す
ぐ

れ

て

い
る
と

い

い
得

る

の
で

は
な
か
ろ
う

か
。

28

前
記
註

(
22
)
参

照
。

29

前

記
註

(
22
)
参

照

。

30

ピ
慧

σ。
ρ

。
や

鼻

`

や

鱒
O
匂
h
o
。
一昌
♀
⑦
b。
'

前

掲

邦

課
書

四

三
頁

註

麟

ー

ラ

y
ゲ

ば

こ

こ
で

、

最

確

値

が

一
義

的

に

き

め
ら

れ

な

い
場

合

ρ
そ

の
橦

端

な
例

は
矩
形
分
布
て

あ

る
)

に
、
李
均

値
な

と
ら
な

け
れ
は
な
ら
な

い
、

と
述

べ
て

い
ろ
。

31

謹
雰

だ
け
を
と

っ
て
み

て
も

、
民
、
の
確

率
分
布

が

さ
ま

ざ
ま
な
形

な

と
る

=

と
は
あ
春

ら
か
で
あ

る
。
牧

盆

が

比

較
的

安
定

し
て

い
る
會
肚

の
普

通

株

は
封

稻
分
布

ま
お

は
そ

れ

に
近

ビ
非
封
稔

分
布

の
形

を

と
る
こ

と
が
多

い
で

あ
ろ

う
し
、
牧

篇

の
小
安
定

な
會

冠

の
普

通
株

は
U
字

型

や
複

峯
的

分
布

の
形

な
と

ろ
こ

と
が
多

い
で

あ
ろ
う

。
元
利
沸

の
確

実
な
債
券

は
傾
斜

の
急

な
J
字
型

分
布

な

も
つ

:
と
が
多

い
で

あ
ろ
う

し
、
元

利

不
梯

の
危

瞼

の
多

い
債

券

に
U
字

型

ま
九

に
そ

れ
に
近

い
形

の
分
布

な
と

ろ
こ
と
が
多

い
で

あ

ろ
5
。
ま

た
非
参

加
優
先

株
は
」

字
型

の
分

布
を

と
る
こ

と
が
多

い
で

あ
ろ
う

し
、

そ

の
う
ち
累
積
的
條

件

の
も

の
は
非

累
積
的
條

件

の
も

の
工
り
も
傾
斜

が
急

で
あ

る
こ
と
が
多

い
て

あ

ろ
う

。
滲
加

優
先
株

は
お
そ

ら
く
封
稽

分
布

に
近

い
非
封
欝

分
布

(
非
累
積

的
條

件

)
ま
六

は
J
字
型
な

い
し
そ
れ

に
近

い
非
封
稻

分
布

(
累
積

的
條
件

)

な
も

つ
こ
と
が
多

い
で

投

資

配

分

の

選

揮

499
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あ

ろ
う

。
も

つ
と
も

、
優

先
株
に

お

い
て
も
、
牧

盆

の
安

定

・
不
安
定

の
度

合

い
か
ん
で
、

い
ろ

い
ろ
か
形

の
分
布

な

も

っ
こ
と
に

か

る
で

あ
ろ
う
。

32

～く
白
鼠
日
ψ鳩
。
や

9
£

℃
や

密
℃
ひ
c。
・
彼

は
、

こ

の
よ
う

な
危
瞼

の
多

い
債
券

の
揚

合

に
に
、

確
率
分
布

の
通
常

の
形

で
あ
る
輩
峯

的

(
自
コ
一ーb
回O
自
僧
一)

曲
線

を
あ
て

ば
め
る
こ
と
は

で
塾
な

い
、
な

ぜ
な
ら
、
元

利

の
す

ぺ
て
を
得

う
か
、

ま

れ
は
そ

の
す

ぺ
て
を
失

う
か
す

る
見
込

が
相
野
的

に
高

い
か
ら

で

あ
る
、

と

い
つ
て

い
る
。

そ
し
て
こ
れ

に
績

い
て
、
投

資

者

行

動

の
基
準

値

と
し
て

に
、

奉
均
値

為

と
ろ
べ
§
で

あ

る
、

と
述

べ
て

い
ろ

の
で

あ

る
。

33

投
賓

危
瞼

と
に
、
そ

れ
自
身
き

ま

つ
れ
大

き
さ
な

も

つ
も

の
で
は
な

い
。
そ
れ

は
、
投

資
行
動

の
基

準

と

し
で
、
の
牧

盆
性

の
測
度

に
い
か
な
る
中
心

値
が
用

い
ら

れ
う
か
に
慮
じ

て
、
異

な

る
大

き

さ
な
も

ち
得

ろ

の
で
あ

る
。

34

前
記

註

(
25
)
参

照
。

35

最
確
値

と

李
均
値

と
が
選

揮
的
に
併
用

さ
れ

る
と
き
に

は
、

最

確

値

准

用

い

ろ
場

合
と

耶
均
値
な
用

い

る
場
合

と
の
双
方
す

ぺ
て
な
通
じ
て

牧
釜

性

・
危
瞼

性

の
比
較

が
で
き

る

の
で

な
け
れ
ば

、
論

理
的

一
貫
性

に
欠
け

る
と

い
う

こ
と
に
な

ろ
で
あ

ろ
う

。
そ
れ

ぞ
れ

ふ
さ
わ

し
い
危
瞼

の
測
度

に
結

び

っ
け
ら
れ

て

い
る
な

ら
ば
、
牧
釜
性

の
比
較
に
最
確

値
と

李
均
値

な
そ

の
ま
ま

比
較
す

る
こ

と
に
ょ

つ
て
行

つ
て

よ

い
で

あ
ろ
う

。
危
瞼

の
部
分
的

測

度

と
し
て

の
分
散
度

(
壁

化
係
数
等
)
も
そ

の
ま

ま

比
較

し
て

よ
い
で

あ
ろ

う
。

し
か

し
危
瞼

の
他
の
部
分

測
度

た
る
非
封

総
…度

に
關

し
で
は
、

軍
純

な

比
較
に
て

告
壁

い
。
最
確
値
な
用

い
ろ
揚

合
と
李
均
値
を

用

い
ろ
揚
合

と
で

に
非
調
稽
度

の
意

陳
す

る
と
こ

ろ
が
正

・
負
反

封

に
な

ろ
ば

か
り
で
な

く
、

そ

の
比
重
が
異

な

る

(
亭
均
値

を
用

い
る
揚
合

に
は
比
較

的
輕

↑
、

最
確
値

な
用

い
ろ
揚

合

に
に
、
塞
來

危
険

の
測
度

と
し
て

ふ
さ
わ
し
く

な

い

分

散
度

に
封
す
ろ
重
大

な
修

正

と

い
う
意
味

合

か
ら
、

比
較
的

重

い
)
か

ら
で
あ

る
。
か
く

し
て
、
非

甥
稻
度

に

つ
い
て
統

一
的
な
取
扱

い
が
で

藩
な

い
と

い
う
意

味
で
、

論

理
的

な

一
貫
性

に
欠

け
う
と

い
わ

ね
ば
カ

ら
な

い
。
も
ち
ろ

ん
現
実

の
投
資
者

は
、

こ

の
よ
う

な

と
き

に
も
、
分
散

度
や
非
封

稻
度

秘
計
算

ぜ
ず

に
、
す

べ
て

の
場

合

の
危
陰

な
主
親
的

に
評
便
す

る
こ
と

に
ょ

つ
て

比
較

し
て

い
る

の
で
あ
ろ
う

か
ら

、
事
実

上

の

一
貫
性

に
存

在

し
て

い

ろ

の
で
あ

る
。

そ
れ

ゆ
え
投

資
者
が
、

亭
均
値

に
件
な

う
分
散
度

と
非

封
稻
度

に

つ
い
て

の
総

合
的
危
瞼
評
債

と
、
最
確

値

に
伜

な
う

そ

れ
と

為
、
れ
が

い
に
.比
較

可
能
な

も

の
と
し
て
行

う
と
假
定

し
、

そ

の
よ
う
な

投

資
危
瞼
選
好

函
歎

1

れ

が

い
に
比
較
可
能

な

二
種
類

の
総

合
的
危
瞼

評

債

の
画
数
i

な
假
定
す

る
な
ら
ば
、

別

の
意
味

に

お
い

て

の
論
理
的

一
貫
性

な
も

っ
,こ

と
ば
で
き

ろ
で
あ

ろ
う

。
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牧

釜

的

投

資

者

の
投

資
探

算

お

よ

び
最

適

投

資

配

分

選

揮

の

過

程

を

考

察

す

る
た

め

に
、

わ
た

く

し

は

マ
ー

コ
ウ

ィ
ツ
ッ

の
論

文

..弓
o
洋
ま

昌
o

の
9
①
。
菖
自

、、
を

手
引

と

し

て
選

ん

だ
。

そ

し

て
ま
す

、
投

資

者

行
動

の
理
論

的

分
析

と

し

て

の
側

面

か

ら
そ

の
主

要

論

黙

を
i
I

必
要
に
態

じ
て
、
時

に
わ
た
く
し

の
解
繹
と
補

足
的
考
察

を
加

え
な
が
ら

1

再

述
し
た

(
三
)
。

つ
ぎ

に
、

そ

の
分
析

方

法

の

要
當

性

に
關
し

て
、
彼
自
身

の
主
張
す

る
理
由
を
承
認

し
た
上

で
、
な

お
わ
た
く
し
の
考

え
得

る
他

の
分
析
方
法
と
樹
比
し

つ
つ
吟

味

し

て
み
た
。
但

し
そ

の
吟

味

は
も

つ
ば
ら

、
確
率
攣
敏
R
i
お
よ
び
R

の
理
論
的
虚
理

の
適

否

に
の
み
關
す

る
も

の
で
あ

つ
た
。

そ
し

て
吟
味

の
結
果

は
、

マ
ー

コ
ウ

ィ
ツ
ッ

の
分
析
方
法

は
、
僅

か
な
修
正
を
加

え
れ
ば
、
わ
た
く
し

の
考

え
得
る
範
園
内

で
は
、
も

つ
と
も
適

切
な

も
の
に
薦

ず

る
、
と
い
う

こ
と

で
あ
つ
た

(
四
)
。

か
く
し

て
本
稿

の
い
ち
お
う

の
結
論
は

つ
ぎ

の
よ
う
に
な
る
。
-

ー
牧
釜
的
投
資
者

の
投
資
探

算
お
よ
び
投
資

配
分
逡
揮

過
程

の
理
論

的
分
析
と

し
て
、
本

稿
三

に
再

述
し
た

マ
ー

ゴ
ウ

ィ
ツ
ッ
の
分
析

は
、
硅

率
攣
敏
K
、
お
よ
び

R
の
庭

理

(
す
な

わ
ち
、
R
i
の
確
峯

分
布
か

ら
出
嚢

し

て
、
最
適
投
資
配
分

の
選
揮

に
到
達

す

る
ま
で

の
過
程

の
分
析

)
に
關
す

る
限

り
、
十
分
要
當

な
も

の
と
し

て
受

け
入
れ
る
こ

と
が

で
き

る
p
!
i

-

し

か

し
な

が

ら

、

マ
ー

コ
ウ

ィ
ッ

ツ

の
分

析

は

、
凡
、
と

R

の
盧

理
以
外

の
黙

に

つ
い

て
は

、
な

お
問

題

を

淺

し

て

い
る
。

こ
れ

に

つ

い

て

の
槍

討

は
別

の
機

會

に
譲

り

、

こ

こ

で
は
そ

の
よ

う
な

問

題

の
所

在

を

指
摘

す

る
だ

け

に
止

め

て
、
本

稿

を
絡

る

こ
と

と

し
た

い
。

　

8

マ
ー

コ
ゥ
ィ
ッ

ツ
が

、
i

資

産

の
投

資

探

算
を

涛
11

図

同
コ

伽
二

に
よ

つ
て
示

し

て

い
る
黙

に
問

題

が

あ

る
。
牧

釜

資

産

の
存

績

期

き
む

ロ

間

に
は
さ
ま
ざ
ま
な
も

の
が
あ
り

、
類

型
と
し

て
は
永
久
的
資
産

(
永
久
的

ま
た
は
牛

永
久
的
な
存
績

期
間

を
も

つ
も

の
)
と
有
期
限

ヨ

資
産

(
有
限

の
存
績

期
間

を
も

つ
も

の
)
と

に
分

れ
る
。

M
冒
二

釦
二

は

こ

の
う
ち
永
久
的
資
産

に
の
み
當

て
は
ま
る
。

つ
ぎ

に
、

投
資

ナ
リ
ロ

者

の
i
資
産

に
封
す

る
豫
定
投
資
期
間

に
も

さ
ま
ざ
ま
な
場

合
が
あ

る
。

こ
れ
を
考
慮

に
入
れ

る
な

ら
ば

、
右

の
計
算
式

は
、
永
久

的

資

産
に
封
し
永
久
的

(
ま
た

は
牛

永
久
的

)
な
豫
定
投
資
期
間
を
以

て
投
資
す
る
場
合

に

の
み
當

て
は
ま
り
、
そ

の
他

の
い
か
な

る
場

投

資

配

分

の

選

鐸
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合

に
も
當

て
は

ま
ら
な

い
、

と

い
わ
な

け

れ
ば

な

ら
な

い
。

さ
ら

に
、

投

資

者

に
と

つ
て

と
も

か
く

も

確

率

豫

想

を

爲

し

得

る

期
間

(
豫

想
期

間

)
と

い
う

も

の
が
あ

り

、

そ

の
投

資

者

の
豫

想
能

力

・
資

産

の
種
類

等

に
慮

じ

て

さ
ま

ざ

ま
な

長

さ
を

も

つ

の
で
あ

る
が

、

こ
れ

は
限

ら

れ

た
長

さ

の
も

の

で
あ

る
。

こ
の

黒

を

も

考

慮

に

入

れ

る

な

ら

ば
、

上

掲

の
R
i
計

算
式

に
ょ

る
投

資

探

算

は

、

現
實

に

は

決

し

て
行

わ
れ

る

こ
と

の
な

い
も

の
と

い
わ

ね

ば

な

ら
な

い
。

も

つ

と
も

マ
!

コ
ウ

ィ
ッ
ツ

は

、
こ

の
論

文

で
は
投

資

者

が

い
か

に
し

て
確
率

攣

数
k
、
お

よ
び

そ

の
相
關

殉
に
到
達

す

る
か

と

い
う

問

題

は
考

察

し
な

い
、

と
述

べ

て
い

る
(
ぎ
乙

."
や
Q◎
ど

hO
O
葺

含
o

刈
)
か

ら

、
R
i
に
關

す

る
上
掲

の
計

算
式

は

、
た

ん

に
K
、
が
牧

各

資

本
還

元

慣
額

で
あ

る

こ
と

を

示

す

だ

け

の
意

味

で
用

い
ら

れ

π

も

の

で
あ

る
と

も
解

さ
れ

る
。

し
か

し
な

が

ら
、
そ

う
解

す

る

と

し

て

も

な

お
、

は
な

は
だ
適

切

で
な

い
例

を

用

い
た

も

の
と

い
わ

ざ

る
を

得

な

い
。

そ

の
う

え
彼

が
、
K
、
お

よ
び

町
に
到
達

す

る
ま

で
を

豫

ま
　

想

形

成

の
過

程

i

i
彼

自
身

の

こ
と

ば

に
よ
れ

ば

鷲

o
げ
書

臣

ξ

び
Φ
崔
Φ
融

の
形
成

過

程
ー

と
し

て

い
る

こ
と

に
は
問

題

が
あ

る
。

か
り

に
R
、
に
關

す
る
彼

の
計
算

式
を
用

い
て
い
う
な
ら
ば

正
確

に
は
瓢

塩
お
よ
び
山

に
到
達

す
る
ま

で
が
豫
想
形

威

の
過

程

に
屡

ハ
げ

り

し
、

そ

れ
か

ら
k
、
が
算

出

さ
れ

る
過

程

は
す

で

に
投

資

探

算

の
領

域

に
屡

す

る

と
考

え
な

け
れ

ば

な

ら

な

い
。
こ
う
考

え

る
な

ら

ば

、

マ
ー

コ
ウ
ィ
ツ

ツ
は
投
資

探

算

の
過

程

の

一
部

(
R
i
の
算

出

)
を
考
慮

外

に
お

い

て

い
る

の
で
あ

り

、

し
た

が

つ
て
彼

の
分

析

は

、
投

資

探

算

お

よ

び
投
資

配

分
選

揮

過

程

の
全

面

的

な
解

明

と

し

て
は
欠

け

る
所

が

あ

る

、

と

い
わ

ね

ば

な
ら

な

い

。

㊤

マ
ー

コ
ウ
ィ
ツ

ッ
み
す

か

ら

つ
ぎ

の
よ

う

に
述

べ

て

い
る
。
ー

こ

の

論

文

で

は

静

的

な

確

率

所

信

(
。陰
蜜
試
o

層

o
})筈

二
津
図

び
o
一δ
匿

)
を
假

定

す

る
。

一
般

的

な

考

察

に
お

い

て
は

、
k
、
の
確

率

分

布

が
時
間

の
函

敏

で
あ

る

こ
と
を

、

わ

れ

わ
れ

は
認

め
な

け

れ

ば
な

ら
な

い
。

わ
た

く

し
は

將
來

に
お

い

て
、

こ

の
よ

う
な
静

的

仮

定

の
制

約

を

と
り

の
け

た

一
般

的

・
敏

學
的

取
扱
方

法

を
提

示

す

る

つ

も

り

で

あ

る

。

i

(
圃
び
凶
自
・》

b
・司
㊤
)

マ
ー

コ
ウ

.
ッ

ツ
が
ど

の
よ

う
な

方

法

で
R
i
を

時
間

の
函

敏

と
し

て
取

扱

お

う

と

し

て

い
る

の
か

、
わ

た
く

し

に
は

わ

か
ら

な

い
が

、
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そ

の
中

に
は

少
な

く

と

も
、
R

が

時

と

と

も

に
攣

化

す

る
と

い
う

こ
と

が
含

ま

れ

る

で
あ

ろ

う

。

彼

は

明

示

し

て

い
な

い
が

、

こ

》
.

で

㌣

岸

な
る
こ
と
が
注
意
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
毯

(但
し
W
は
養

塵

軍
位
嘗

の
牧
錘

本
莞

償
額
、管

そ
の

現
在
市
償

〔
取
得
費
用
を
含

め
て
の
〕

を
示
す
。
)
民
、
の
時
間
的
憂

化
は
、
皿

の
時
間
的
攣
化

と
皿

の
時
間
的
攣

化
と

の
合

成

物
な

の

で
あ

る
。

こ
の
う
ち
凧

の
攣

化
は
投
資
者
豫
想

の
攣

化
で
あ
る
が
、
瓢

は
豫
想

の
憂
化

で
は
な

く
し
て
、
現
實

の
市
場
條
件

の
攣

化

で

あ

る
。

マ
ー

コ
ウ
ィ
ツ
ツ
が

鷲

o
び
暮

感

ξ

げ
9
冨
営

と
呼

ん
で
い
る
K
、
の
中

に
は
、

こ
の
よ
う

に
現
實

の
市

場

條

件

が
含

ま
れ

て
い

る

の
で
あ
る
。

さ
て
現
實

の
投
資
者
行
動

を
分
析
す

る
た

め
に
は
、
以

上
の
よ
う
な
乱
エ
の
時
間
的
鍵
化
を
考
慮

に
入
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
こ
と
は

あ
き
ら
か

で
あ
る
。
な
ぜ
な

ら
大
部
分

の
投

資
者
行
動

は
投
資
配
分

の

「
改
訂

」
な

の
で
あ

つ
て
、
そ
の

「
創
始

」
は

一
部
分

に
す
ぎ

な

い
か

ら
で
あ

る
。
投
資
配
分

の
改

訂
は
、

】
方

に
お

い
て
投
資
者
豫
想

(
W

)

の
攣

化
に
依
存
し
、
他
方

に
お

い
て
現
實

の
市
場
條

件

(
瓢
)

の
攣
化

に
依
存

す
る
。
と
こ
ろ
で
投
資
配
分

の
改
訂
を
問

題
と
す
る
場

合
、
投
資
者

の
総
投
資
資
力
は
、

現
有

の
投

資
資
産

構
成

に
お
け
る

財

舅

θ

(
但

し
私

は
i
資
産

の
現
有
軍
位
激
を

示
す
)
で
な

け
れ
ば
な
ら
な

い
で
あ
ろ
う
。
(
か
く

し
て
総
投
資

資
力

は
蟻

に
攣
化
が
な
く
と
も

、
皿

の
攣
化

に
よ
つ
て
鍵
化
す

る
。
)
も
ち
ろ
ん

こ
の
場

合

の
璃

は
、
現
在

の
市
場

.慣
格

か
ら

費

却

費
用
を

控
除
し
た
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
.
そ
し
て
現
在
の
馨

配
分
肇

、
は

図
・
」

斐

銃

但
立

は
芋

れ
も
上
述
の
費
却

時
償
)

で
あ

り

、
こ
れ
ま
た
瓢

の
相
封
的
憂
化

に
よ

つ
て

(
砿

に
攣
化
が
な

く
と

も
)
攣
化
す

る
。
し
た
が
つ
て
属

の
攣

化

は
必
す
し

も
投
資
配
分

の
改
訂

で
は
な

い
。
奄

の
愛
化

(
同

じ

こ
と
だ
が
蟻

の
攣
化

に
俘

な
う
瓦

の
攣
化
)

の
み
が
、
投
資

配
分

の
改
訂

で
あ

る
。

現
甕

現
さ
れ
て
い
る
馨

配
分
の
昼

島

一鐘

聲

茜

紫

図
富

c
舞

響

蕗

〕
簿

亨

幽
潔

)

は
、
時
と
と

も

に

(
一
方
W

の
攣

化
に
よ
り
、
他
方
瓢

の
攣
化
に
よ
り
)
攣
化

し
な
が
ら
、
そ

の
時

々
に
お

い
て
可
能

な
る
他

の
投
資

配
分

(
す
な

わ
ち
そ

の
時

の
資
力

財
嵐
一
θ

の
大

い
さ
、
お
よ
び
そ

の
時

の
市
場
條
件
皿

に
お

い
て
可
能
な

る
他

の
投

資

配

分
)

の

投

費

配

分

の

選

鐸
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82

商

學

討

究

第
五
巻

第
四
號

R
と
た
え
す

比
較

さ
れ

る
。
も
ち
ろ
ん
こ
の
場

合

の
投
資
探
算

に
お

い
て
は
、
現
有
資
産
輩
位

の

炉

"
レ
同
ピ
に
お
け
る
皿
ば

費

却
時

嗣
一

贋

(
現
在
市

慣

マ
イ
ナ

ス
責

却
費
用
)

で
あ
り
、
新
た

に
取
得

さ
る
べ
き
資
産
軍
位

の
瓢

は
取
得
時
憤
(
現
在
市
慣
プ
ラ

ス
取
得
費

用
)

で
あ

つ
て
、
現
有
資
産
輩
位
は
探

算
上
そ
れ
だ
け
有
利

と
な
り
、

こ
れ
が
投
資

配
分

の
改
訂
を

あ
る
程
度
制
肘

す
る
原
因
と
な

る
。
そ

の
時

々
に
お

い
て
可
能
な

る
す

べ
て
の
投
資
配

分

(
現
在
實

現
さ
れ

て
い
る
投
資
配
分

も
そ

の

一
つ
で
あ

る
)

の
R
を
比
較

し
て
、
そ

の
中
か
ら
最
適
投
資
配

分
を
選
び
出
す
過
程
は

、

マ
ー

コ
ウ

ィ
ツ
ッ

の
分
析

が
そ

の
ま
ま
要
當
す

る
。
現
在
實
現

さ
れ

て
い
る
投

資
配

分

が
最
適

な

る
…場
合
は
、
投
資
配
分

の
改
訂
は
行
わ
れ
す

、
そ
れ
以
外

の
投
資

配
分
が
最
適
な

る
場

合
は

、
投
資
配
分
の
改
訂

が
行
わ

れ
る

こ
と

に
な
る
。

マ
ー

コ
ウ

、
ツ
ッ
の
分
析

は
、
牧

釜
的
投
資

活
動

の
創
始

に
つ
い
て
は
そ

の
ま
ま
當

て
は
ま
る
が
、
投
資
配
分

の
改
訂
を
考
察
す

る

に
當

つ
て
は
、
右

の
よ
う
な
修
正
と
補
足
を
受

け
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。
な
お
、
投
資
者

の
総
投
資
資
力

の
大
き
さ
は
、
M

の
憂
化
以

外

の
事
由

に
よ
つ

て
も
攣
化
す

る
。
そ

れ
は
、
新

た
な

る
資
力

の
流

入
、
ま
た
は
現
有
資

力
か
ら

の
流
出

(
た
と
え
ば
浩

費
支
出

の
た

め

の
)
に
も
と
つ
く
資

力
増
減

で
あ

つ
て
、
こ
れ
ま
た
投

資
配
分
改
訂

の
動
因
と
な

る
。
か

く
し
て
投
資
配
分
改
訂

の
動

因
と
し

て
は
、

④
豫
想

(皿
)
の
攣
化
、
同
饗

の
霧

條
件

愈

の
羅

ー

こ
れ
竺

方
に
書

て
亨

申

に
轟

し
、
他
方
器

い
て

総
投
資
資
力
を
攣
化
せ
し
め
る
ー

、
お
よ
び
困
流
入

・
流
出

に
も
と
つ
く
資

力
攣

化
、

の
三

つ
を
藪

え
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。

こ
れ

を

整

理
し

て

、
④

K
、
の
攣

化

(
W

の
攣

化

に
も

と

つ
く

も

の
と

、
M

の
攣

化

に
も

と

つ
く

も

の
と
を
含

む

)

、
お
よ

び
@

総
投

費

資

力

の
攣

化

(
皿

の
攣

化

に
も

と
つ
く

も

の
と
、
流

入

・
流

出

に
も
と

つ
く

も

の
と

を
含

む

)

の

二
要
因

と
し

て
も

よ

い
で
あ

ろ

う

。
し
か

し

こ
れ

ら

を
考
慮

に
入

れ

る

と

し

て
も

な

お

、

そ

の
時

々

に
お

い

て
可
能

な

る
す

べ

て

の
投

資

配

分

ρ
現

在

實

現
さ
れ

て

い
る
投

資

配

分

も

含

め

て
)

の
R

を
比

較

し
、
そ

の
中

か

ら

最
適
投

資

配

分
を

選

び
出
す

過

程

に
つ

い

て
は

、

マ
ー

コ
ウ

ィ

ツ
ッ

の
分
析

が
そ

の
ま

ま

要

當

す

る

。
そ

の
時

々
に
お

い
て

は
、

R
、
も

、

総

投

資

資
力

の
大

き

さ
も

、
與

え
ら

れ
た

も

の
だ

か
ら

で
あ

る
。
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し
か
し
な
が

ら
、
な
お
問
題

は
淺
る
。
な
ぜ
な
ら
、
以
上

に
お

い
て
は
、
K
、
お
よ
び
資

力

の
將

來

に
お
け

る
攣
化

を
豫
想
す

る
こ

と
が
、
現
在

の
投
資
配
分
選
揮

に
及

ぼ
す
影
響

を
、

い
ま
だ
考
慮

に
入
れ

て
い
な

い
か
ら

で
あ
る
。

會

に
改

め

て
考

え

て
み
た

い
と

思

う
。

(こ

昭 の

二 間

九 題
・ に

一・ つ

○ い
・ て

一・ は

八 、
)別

の

機

 

36

マ
ー

コ
ゥ
ィ
ツ
ツ

が

箕
o
び
mぴ
崇
q

ぴ
Φ
嵩
。
騎

と

い
う

の
は

41
と

殉
の
こ

と
て

あ

ろ
。
(
一ぴ
崔
`
℃
・o◎
鱒
)

41
と

は

国
(
男

一)
す

な

わ
ち
k
-
の
期
待
値

の

こ
と
で
あ

る
。

殉
は
、
一
↓

な

る
楊
合
な

も
含
む
も

の
で
、

こ

の
揚
合

に

く
(
屠
一
)
す

な
わ

ち
K
、
の
分

散
で

あ
り
、
一
芭

な
ろ
揚

合
は
異
な

ろ
政
、
の

間

の
共
分
散
で

あ

る
。
か

く

し
て
彼

の
い
う
確

率
所
信

と
は
、
国
(
犀

一y

<
(
犀
一
)
旨
3
U
(
直国
C

一
什
U
)

の
三
者
て

あ

ろ
。

37

よ
り

正
確

に
に
、

(
投

資

一
ド

ル
當
り

の

恥
で

に
な
く

し
て
)
.、
資
産

一
翠

位
當
り

の

恥
、

お
よ
び
面

に
到
逡
す

る
ま
て

が
、

豫
想
形
成

の
過
程
で

あ
ろ
。

そ

の
ほ

か
、

豫
定

投

資
期
間

の
豫
想

(
通
常
確

率
的

な
も

の
で

あ
ろ
う

)
、

有
期

限
資
産
中

の
あ
ろ
種

の
も

の

(
期

限
が
あ

る
範
園
で
定

め
ら

れ

て

い
る
も

の
)

に

つ
い
て

の
存
績

期
間

の
豫
想

(
こ

れ
も
通
常
確

牽
的

な
も

の
て

あ
ろ
う
)
、

な
ど

も
豫
想

形
成

の
過
程

に
含
ま

れ
ろ
。
豫

想
期
間

に
、
豫
想
形

成
過
程

准
條

件
づ
け

る
も

の
で
あ

ろ
。
な

お
、

W

お

よ
び
M

(
前
記
註
6

お
よ
び
後

出
本
文
参

照
)

の
將
來

に
お
け

ろ
鍵
化
、
自

己

の
総

投
資
資
力

の
將
來

に
お
け

る
鍵

化
等

な
線
想

す

る
こ

と
も
、
豫
想
形

成

の
過
程

に
含
ま
れ

る
。

38

前
記
註

(
6

)
参

照

。

,

O

83
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