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∵

∵
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斎

藤

一

朗

小
樽
商
科
大
学
商
学
部

助
教
授

は

じ

め

に

北
海
道
経
済
は
い
ま
p
か
つ
て
な

い

金

融

危
機
の
最
中
に
あ
り
P
実
物
経
済
活
動
は
き
わ
め
て
深
刻
な
状
況
に
あ
る
｡

1
九
九
七
年

l

一
月

一
七
日
p
北
海
道
金
融
の
中
枢
を
担
う
北
海
道
拓
殖
銀
行

(以
下
p
｢拓
銀
｣
と
す
る
)
の
経
営
が
破
綻
し
た
｡
メ
イ
ン
バ
ン
ク
の
機

能
停
止
か
ら
拓
銀
取
引
先
の
資
金
繰
り
は
忽
ち
逼
迫
L
p
北
海
道
経
済
に
倒
産
の
頻
発
と
雇
用
不
安
が
も
た
ら
さ
れ
た
の
で
あ
る
O

拓
銀
の
経
営
破
綻
に
際
し
て
は
､
預
金
者
保
護
と
信
周
不
安
の
解
消
を
期
す
た
め
､
預
金
保
険
機
構
に
対
す
る
資
金
援
助
の
要
請
や
､

日
銀
法
二
五
条
に
基
づ
-
特
別
融
資
の
実
行
､
資
産
劣
化
防
止
に
向
け
た
業
務
改
善
命
令
の
発
動
と
い
っ
た

i
達
の
措
置
が
p
金
融
当
局

に
よ
っ
て
講
じ
ら
れ
た
o
ま
た
p
拓
銀
そ
れ
自
体
に
つ
い
て
は
九
八
年

二

月

1
六
日
を
目
途
に
､
北
海
道
地
区
の
営
業
を
北
洋
銀
行
に
p

本
州
地
区
の
営
業
を
中
央
信
託
銀
行
に
そ
れ
ぞ
れ
譲
渡
す
る
こ
と
で
p
金
融
安
定
化
の
た
め
の
前
提
を
整
え
て
き
た
O
し
か
し
､
拓
銀
の

〔地方財務1998年11月号〕



破
綻

◎
営
業
譲
渡
に
伴
う
フ
リ
ク
シ
ョ
ン
は
な
お
､
多
様
な
取
引
チ
ャ
ネ
ル
を
通
じ
て
波
状
的
に
顕
在
化
し
､
中
核
的
な
金
融
仲
介
の
磯

能
不
全
と
そ
の
代
替
機
能
の
構
築
が
､
如
何
に
経
済
的
な
困
難
を
伴
う
か
を
示
し
て
い
る
｡

北
海
道
は
こ
れ
ま
で
p
開
発

フ
ロ
ン
テ
ィ
ア
と
し
て
の
ポ
テ
ン
シ
ャ
リ
テ
ィ
と
経
済
的
水
準
の
後
進
性
か
ら
､
多
額
の
開
発
資
金
が
投

入
さ
れ
p
そ
れ
を
ト
リ
ガ
ー
に
発
展
を
遂
げ
て
き
た
.
し
か
し
p
そ
の

l
方
で
p

l
定
の
財
政
ト
ラ
ン
ス
フ
ァ
ー
を
前
提
と
す
る
他
律
的

な
経
済
構
造
を
も
固
着
化
さ
せ
て
き
た
｡

こ
れ
を

ア
グ
ロ
貯
蓄

を
投
資
'rFh
ラ
ン
ス
の
側
面
か
ら
み
る
と
p
以
下
の
三
点
を
指
摘
す
る
こ
と
が
で
き
る
.
ま
ず
第

一
に
p
北
海
道
の

民
間
貯
蓄

｡
投
資
バ
ラ
ン
ス

(
-
民
間
投
資
1
民
間
貯
蓄
)
は
投
資
超
過
の
状
態
に
あ
り
P
投
資
超
過
分
に
つ
い
て
は
､
道
外
か
ら
の
資

金
流
入
に
よ

っ
て
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
さ
れ
て
い
る
｡
第

二
に
p
財
政
収
支

(=
財
政
支
出
1
税
収
)
は
恒
常
的
に
赤
字
が
続
い
て
お
り
P
そ

の
差
額
は
国
か
ら
の
財
政
ト
ラ
ン
ス
フ
ァ
ー
に
依
存
し
て
い
る
｡
そ
し
て
第
三
に
p
域
際
収
支

(
=
移
輸
出

1
移
輸
入
)
は
慢
性
的
な
移

輸
入
超
過
に
あ
り
､
経
常
取
引
や
資
本
取
引
を
通
じ
て
､
多
額
の
資
金
が
道
外

へ
流
出
し
て
い
る
｡
国
家
◎

道
外
資
本
に
よ
る
資
金
投
下

と
国
民
経
済
の
中
枢

へ
の
還
流
｡
北
海
道
経
済
は
､
永
年
に
亘

っ
て
p
か
か
る
キ
ャ
ッ
シ
ュ
◎
フ
ロ
ー
構
造
を
強
固
に
作
り
上
げ
て
き
た

の
で
あ
る
｡

そ
う
し
た
な
か
p
｢北
海
道
経
済
の
メ
イ
ン
バ

ン
ク
｣
と
も
い
え
る
拓
銀
の
破
綻
は
､
財
政
ト
ラ
ン
ス
フ
ァ
ー
へ
の
い
わ
ば
過
剰
適
応
に

よ

っ
て
硬
直
化
し
た
経
済
構
造
を
震
膝
さ
せ
た
.
す
な
わ
ち
p
財
政
ト
ラ
ン
ス
フ
ァ
ー
を
駆
動
力
と
す
る
経
済
構
造
で
は
､
公
的
需
要
を

基
軸
と
す
る
取
引
連
関
が
特
定
の
チ
ャ
ネ
ル
に
依
存
す
る
こ
と
が
多
い
た
め
p
キ
ャ
ッ
シ
ュ
◎
フ
ロ
ー
に
関
す
る
情
報
の
非
対
称
性
は
相

対
的
に
低
い
｡
こ
の
よ
う
な
環
境
に
お
い
て
は
p
取
引
相
手
に
関
す
る
情
報
生
産
は
さ
ほ
ど
重
要
で
は
な
-
p
取
引
は
専
ら
F
財
政
ト
ラ

ン
ス
フ
ァ
ー
を
源
泉
と
す
る
キ
ャ
ッ
シ
ュ
◎
フ
ロ
ー
の
確
実
性
を
前
提
に
行
わ
れ
て
き
た
の
で
あ
る
｡

し
か
し
p
財
政
rl
ラ
ン
ス
フ
ァ
ー
に
依
存
し
た
経
済
構
造
は
p
拓
銀
の
破
綻
に
よ

っ
て
p
そ
の
脆
弱
性
を
露
呈
し
た
.
経
済
主
体
間
の

2



図l 金融仲介の基本棲能

審 査:借 り手の返済能力に関する情報の非

対称性の解消

債 権 管 理 :借 り手の返済努力に関する情報の非

対称性の解消

リスク負担 :借 り手の返済能力に関する情報の不

確実性の解消

流動性保証 :貸し手の将来支出に関する情報の不

確実性の解消

情報生産 機 能

資産変換機能

金融仲介敏能

し決 済 磯 能 :一般的交換手段の提供

(-
)

キ
ャ
ッ
シ
ュ
争
フ
ロ
ー
の
タ
イ
ム

ニ
フ
グ
を
資
金
的
に
つ
な
ぐ
中
核
的
な
ノ
ー
ド

の
蔑

失
は
､
北
海
道
経
済
に
キ
ャ
ッ
シ
ュ
◎
フ
ロ
ー
情
報
の
非
対
称
性

◎
不
確
実
性
を
も
た

ら
し
､
金
融
仲
介
の
機
能
不
全
を
引
き
起
こ
し
た
の
で
あ
る
｡

以
下
で
は
､
拓
銀
破
綻
の
基
本
的
な
構
図
と
そ
れ
が
惹
起
し
た
北
海
道
金
融
の
機
能

不
全
に
つ
い
て
論
点
整
理
を
行
う
と
と
も
に
､
地
域
経
済
の
発
展
に
求
め
ら
れ
る
金
融

仲
介
磯
能
と
は
何
か
を
展
望
す
る
｡
議
論
の
視
座
は
､
金
融
仲
介
の
基
本
機
能
-

情
報

生
産
磯
能
p
リ
ス
ク
負
担
機
能
､
流
動
性
保
証
機
能
-
の
あ
り
方
に
あ
り
P
そ
の
ア
ウ

ト
ラ
イ
ン
は
図
-
の
よ
う
に
示
さ
れ
る
｡

(2
)

.
'''.I.:

∴
-

･･.‥千
･
∴

∴

､

五
〇
年
､
拓
銀
は
そ
れ
ま
で
の
特
殊
銀
行
か
ら
普
通
銀
行
に
業
態
を
転
換
し
､
五
五

年

に
は
都
市
銀

行

に

加

入
し
た
｡
こ
の
前
後
に
お
い
て
p
拓
銀
は
本
州
店
舗
の
拡
充
を

進

め
p
道
内

外

を

結

ぶ
本

支
店
間
の
資
金
流
動
ル
ー
ト
を
確
立
す
る
と
と
も
に
､
札
幌

と
東
京
を
拠
点
と
す
る
二
元
的
な
経
営
を
作
り
上
げ
て
き
た
｡

し
か
し
､
七
〇
年
代
以
降
､
営
業
基
盤
と
し
て
の
北
海
道
経
済
は
閉
塞
状
況
に
陥
る
｡

二
度
に
亘
る
オ
イ
ル

◎
シ
ョ
ッ
ク
は
､
苫
小
牧
東
部
開
発
を
は
じ
め
と
す
る
重
厚
長
大

.

.'
'
･

･
･
.

･
.
''･
..

.
I:･'･-･･

_
'
･
.

･
/
I
.

農
産
物
の
輸
入
自
由
化
､

二
〇
〇
海
里
規
制
､

エ
ネ
ル
ギ
ー
需
要
の
構
造
転
換
等
に
よ
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り
､
き
わ
め
て
厳
し
い
状
況
に
直
面
し
て
い
た
｡

そ
う
し
た
な
か
で
､
拓
銀
の
業
容

◎
収
益
は
都
市
銀
行
の
中
で
最
下
位
に
位
置
し
､
地
方
銀
行
大
手
の
後
塵
を
拝
し
て
い
た
｡
銀
行
業

界
に
お
け
る
ポ
ジ
シ
ョ
ニ
ン
グ
を
如
何
に
維
持
し
て
い
く
か
｡
北
海
道
に
お
け
る
産
業
構
造
の
転
換
の
遅
れ
と
と
も
に
､
拓
銀
の
危
機
意

識
は
高
ま
っ
て
い
っ
た
｡

こ
う
し
た
意
識
は
､
｢本
部
制
｣
導
入
の
バ
ッ
ク
グ
ラ
ウ
ン
ド
と
な

っ
た
｡
八
四
年
七
月
､
拓
銀
は
業
務
本
部
お
よ
び
東
京
業
務
本
部
を

新
設
し
p
営
業
推
進
と
リ
ス
ク
管
理
の

一
体
化
を
図
る
こ
と
で
p
意
思
決
定
プ

ロ
セ
ス
の
迅
速
化
を
図

っ
た
の
で
あ
る
.
貸
出
先
は
中
小

企
業
あ
る
い
は
特
定
の
業
種
に
鉱
が
り
､
貸
出
属
性
の
集
中
が

｢リ
ス
ク
負
担
機
能
｣
を
蟹
損
す
る
危
険
性
を
内
包
し
始
め
た
の
で
あ
る
｡

さ
ら
に
､
担
保
重
視
の
貸
出
姿
勢
に
集
約
さ
れ
る
営
業
推
進

へ
の
傾
斜
は
､
銀
行
行
動
原
理
と
し
て
の

｢
サ
ウ
ン
ド
バ
ン
キ
ン
グ
｣
を
後

景
に
押
し
や
り
､
審
査
や
債
権
管
理
と
い
っ
た

｢情
報
生
産
機
能
｣
を
大
き
-
低
下
さ
せ
る
方
向
に
作
周
し
て
い
っ
た
.

バ
ブ
ル
経
済
が
ピ
ー
ク
を
迎
え
よ
う
と
す
る
九
〇
年
八
月
､
拓
銀
は
戦
略
方
針

｢
二
一
世
紀
ビ
ジ
ョ
ン
｣
を
取
り
ま
と
め
た
｡
そ
の
な

か
で
重
点
施
策
と
し
て
位
置
づ
け
ら
れ
た
の
が
イ
ン
キ
ュ
F'(
-
タ

-
機
能

(北
海
道
地
区
)
と
不
動
産
開
発
事
業
の
支
援
を
基
軸
と
す
る

ニ
ュ
ー
リ
テ
ー
ル
戦
略

(本
州
地
区
)
で
あ
り
P
同
年

一
〇
月
に
は
､
こ
れ
を

二
元
的
に
担
う
部
門
と
し
て
総
合
開
発
部
が
新
設
さ
れ
た
｡

し
か
し
p
バ
ブ
ル
経
済
は
ほ
ど
な
-
ピ
ー
ク

｡
ア
ウ
ト
L
p
地
価

｡
株
価
の
下
落
と
と
も
に
p
既
に
不
動
産
開
発
事
業
を
中
心
に
運
用

さ
れ
て
い
た
貸
出
金
は
不
良
債
権
と
化
し
た
｡
さ
ら
に
､
開
発
途
上
の
不
動
産
プ
ロ
ジ

ェ
ク
J･
に
つ
い
て
も
p
当
面
の
損
失
を
回
避
す
る

意
味
合
い
か
ら
追
い
貸
し
が
行
わ
れ
た
が
p
完
成
し
た
プ
ロ
',,b
ェ
ク
ー
の
売
却
も
ま
ま
な
ら
ず
､
た
だ
い
た
ず
ら
な
不
良
債
権
の
累
積
に

帰
結
し
た
｡
九
五
年
七
月
､
日
銀
考
査
は
､
最
大
八
､
〇
〇
〇
億
円
の
不
良
債
権
処
理
が
必
要
と
の
認
識
を
示
し
た
｡

兵
庫
銀
行
や
木
浄
信
用
観
合
の
経
営
破
綻
に
よ
り
金
融
シ
ス
テ
ム
に
対
す
る
不
信
認
が
醸
成
し
て
い
た
九
五
年
八
月
p
拓
銀
に
対
す
る

信
用
不
安
が
に
わ
か
に
表
面
化
し
た
｡
こ
れ
に
対
し
て
､
拓
銀
は
信
用
不
安
を
払
拭
す
る
た
め
､
不
良
債
権
の
前
倒
し
的
な
処
理

(九
五

J_



年
度
決
算
)
と
優
先
株
式
に
よ
る
増
資

(九
六
年
八
月
)
を
図

っ
た
｡
し
か
し
､
こ
の
間
も
､
道
外
を
中
心
と
す
る
預
金
の
剥
落
や
外
貨

資
金
の
調
達
難
が
続
き
､
拓
銀
に
対
す
る

｢信
認
｣
の
喪
失
は
､
預
金
の
払
戻
を
保
証
す
る

｢流
動
性
保
証
機
能
｣
を
危
機
的
な
状
況
に

追
い
込
ん
で
い
っ
た
｡

九
七
年
四
月
p
拓
銀
は
抜
本
的
な
経
営
再
建
の

i
環
と
し
て
p
北
海
道
銀
行
と
の
合
併
を
発
表
し
た
｡
し
か
し
､
合
併
交
渉
は
不
良
債

権
の
処
理
査
定
を
巡

っ
て
紛
糾
L
p
合
併
の
無
期
延
期
に
よ
り
P
拓
銀
は
再
び
単
独
で
の
再
建
を
模
索
す
る
こ
と
と
な
っ
た
｡
だ
が
､

1

i
月
に
入
る
と
p
三
日
の
三
洋
証
券
の
会
社
更
生
法
申
し
立
て
を
期
に
､
拓
銀
の
資
金
繰
り
は
急
速
に
逼
迫
し
て
い
っ
た
｡
そ
の
後
二
週

間
に
亘

っ
て
綱
渡
り
的
な
資
金
繰
り
が
続
け
ら
れ
た
が
p

一
四
日
､
つ
い
に
準
備
預
金
の
積
み
不
足
が
起
き
た
.
こ
こ
に
p
拓
銀
は
自
力

再
建
を
断
念
し
､
九
八
年
に
亘
る
歴
史
に
幕
が
下
ろ
さ
れ
た
の
で
あ
る
｡

八
一∵羊
TE'r∵
.･..:..;･‥
!･･撃
.J･.:'･;.,L〓
':I.:::..･.∴
.'-;:::';･J..-

今
般
の
拓
銀
破
綻
は
､
様
々
な
か
た
ち
で
p
北
海
道
経
済
全
般
に
影
響
を
及
ぼ
し
た
O
こ
こ
で
は
､
拓
銀
破
綻
に
伴
う
金
融
仲
介
の
機

能
不
全
に
焦
点
を
当
て
て
p
そ
の
特
徴
を
摘
記
し
て
み
ょ
う
｡

ま
ず
第

一
に
､
今
般
の
金
融
仲
介
の
機
能
不
全
が
､
キ
ャ
ッ
シ
ュ
◎
フ
ロ
ー
に
関
す
る
情
報
の
非
対
称
が
相
対
的
に
低
い
経
済
構
造
の

な
か
で
生
じ
た
こ
と
で
あ
る
｡

一
般
に
､
民
間
経
済
主
体
部
門
に
基
盤
を
置
-
経
済
構
造
に
お
い
て
は
､
取
引
相
手
に
関
す
る
情
報
の
非

対
称
性
が
存
在
す
る
た
め
､
情
報
生
産
に
裏
打
ち
さ
れ
た

｢信
認
｣
が
重
要
な
役
割
を
果
た
す
｡
こ
れ
に
対
し
て
､
北
海
道
経
済
で
は
公

的
需
要
を
基
軸
と
し
て
特
定
の
取
引
チ
ャ
ネ
ル
に
依
存
す
る
場
合
が
多
-
､
取
引
関
係
は
長
期
固
定
的
な
も
の
と
な
る
｡
こ
の
よ
う
な
集

権
的
な
経
済
環
童
に
お
い
て
ほ
p
取
引
に
際
し
て
の
情
報
生
産
は
副
次
的
な
意
味
合
い
し
か
も
た
ず
､
財
政
-
ラ
ン
ス
フ
ァ
ー
を
源
泉
と

す
る
キ
ャ
ッ
シ
ュ
･
フ
ロ
ー
の
経
路
に
あ
る
経
済
主
体
の
関
心
は
p
専
ら
資
金
繰
り
に
注
が
れ
た
.
拓
銀
は
､
そ
う
し
た
経
済
主
体
を
自

5〔地方財務1998年11月号〕



ら
の
取
引
先
と
し
て
包
摂
す
る
と
と
も
に
p
決
済
手
段
の
提
供
を
通
じ
て
p
公
的
需
要
と
そ
こ
か
ら
派
生
す
る
キ
ャ
ッ
シ
ュ
◎
フ
ロ
ー
情

報
を
内
部
化
し
､
相
互
連
結
し
て
き
た
の
で
あ
る
｡
北
海
道
に
お
け
る
金
融
仲
介
は
､
こ
の
拓
銀
の
卓
越
し
た
ノ
ー
ド
機
能
を
前
提
と
し

て
成
り
立

っ
て
き
た
.
拓
銀
破
綻
は
､
情
報
生
産
な
き
金
融
仲
介
の
脆
弱
性
を
示
す
と
と
も
に
p
ノ
ー
ド
機
能
を
代
替
す
る
金
融
機
関
の

不
在
と

｢情
報
生
産
機
能
｣
の
未
発
達
が
､
破
綻
に
伴
う
フ
リ
ク
シ
ョ
ン
を
増
幅
す
る
要
因
の
ひ
と

つ
と
な

っ
て
い
る
｡

第

二
に
､
拓
銀
破
綻
は
p
北
海
道
金
融
の

｢
リ
ス
ク
負
担
磯
能
｣
に
対
し
て
マ
イ
ナ
ス
の
搾
周
を
及
ぼ
す
.
す
な
わ
ち
p
リ
ス
ク
を
十

分
に
分
散
で
き
る
だ
け
の
大
量
の
資
金
プ

ー
ル
の
散
逸
で
あ
る
｡
個
々
の
貸
出
先
の
収
益
の
相
関
が

1
で
な
い
限
り
P
貸
出
先
の
多
様
化

は
貸
出
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
全
体
が
負
担
す
る
リ
ス
ク
を
軽
減
す
る
o
そ
の
前
提
が
大
量
の
資
金
プ

ー
ル
の
保
有
で
あ
り
P
拓
銀
破
綻
と
そ

の
後
の
営
業
譲
渡
は
､
預
金
規
模
に
し
て
六
兆
七
p
八

〇
七
億
円

(九
七
年
三
月
末
)
の
資
金
プ
ー
ル
の
解
体
を
意
味
す
る
.
加
え
て
p

拓
銀
の
破
綻
処
理
プ

ロ
セ
ス
か
ら
派
生
す
る
マ
イ
ナ
ス
の
作
用
も
あ
る
｡
貸
出
先
に
関
す
る
情
報
の
非
対
称
性
や

不
確
実
性
が
相
対
的
に

高
い
場
合
､
拓
銀
は
､
情
報
生
産
を
し
ば
し
ば
不
動
産
担
保
に
よ

っ
て
代
替
し
リ
ス
ク
負
担
上
の
補
完
と
し
て
き
た
｡
し
か
し
､
拓
銀
破

綻
の
原
因
が
か
か
る
貸
出
姿
勢
に
あ
る
以
上
p
貸
出
債
権
の
引
継
は
､
必
然
的
に
リ
ス
ク

e
キ
ャ
ピ
タ
ル

◎
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
の
再
構
築

を
伴
う
｡
そ
の
プ

ロ
セ
ス
で
､
信
用
収
縮
が
生
じ
て
い
る
｡

第
三
に
p
拓
銀
の
経
営
破
綻
か
ら
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
の
解
体
に
至
る
プ

ロ
セ
ス
で
は
p
図
2
の
よ
う
な
信
用
不
安
の

｢負
の
連
鎖
｣
が

北
海
道
経
済
全
般
に
拡
が
る
可
能
性
が
あ
る
こ
と
で
あ
る
｡
メ
イ
ン
バ

ン
ク
の
磯
能
停
止
は
､
財
務
的
に
脆
弱
な
企
業
の
資
金
繰
り
を
困

難
な
も
の
に
し
､
あ
る
も
の
は
倒
産
と
い
う
事
態
に
至

っ
た
｡
そ
う
し
た
な
か
で
､
拓
銀
と
取
引
の
あ

っ
た
他
の
企
業
､
あ
る
い
は
拓
銀

と
取
引
の
あ

っ
た
企
業
と
取
引
関
係
に
あ
る
企
業
も
同
様
の
問
題
を
抱
え
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
連
想
を
生
み
p
信
周
不
安
や
実

物
経
済
活
動
の
収
縮
に
結
び

つ
い
て
い
る
｡
拓
銀
破
綻
に
よ
る
フ
リ
ク
シ
ョ
ン
が
及
ぶ
範
囲
を
段
階
的
に
記
す
る
と
p

フ
ェ
イ
ズ

-
…
拓

(3
)

銀
の
機
能
停
止
を
引
き
金
と
す
る
倒
産

(九
八
年
上
期
七
五

枚

)

と
そ
の
連
鎖
p
フ
ェ
イ
ズ

2
…
北
洋
銀
行
に
よ
る
道
内
貸
出
債
権
の
引

6



図2 拓銀破綻に伴う信用不安 ｢負の連鎖｣

北海道拓殖銀行の経営破綻

1

フェイズ 1:メインバンクの磯能停止による企業倒産

1 卜 取引チャネルを通 じる脚 安の連鎖-警 倒産-雇臓

フェイズ2:道内貸出債権の引継拒否による信用不安

1 ト 取引チャネルを通 じる信仰 連鎖-警 倒産-雇用鰍

フェイズ3:金融取引関係の再構築による信用不安

卜 取引チャネルを通 じる- 不安の連鎖-讐 倒産-雇- 失

(4)
(5
)

き
潅
ぎ
拒
否

(約

二

九

〇
〇
件
p

l
兆
五
p
九

〇
〇
億
円
)
の
影
響
と
そ
の

連

鎖

､

フ
ェ
イ
ズ

3
‥
サ
ン
プ
ル
調
査
お
よ
そ
三

〇
､
〇
〇
〇
社

の
う
ち
､
拓

(6
)

銀
と
取
引
が
あ
る

二

一p

O
O
O
社

(う
ち
､
メ
イ
ン
取
引
五
p
九
〇
〇
枚
)

へ
の
影
響
と
そ
の
連
鎖
が
挙
げ
ら
れ
る
｡
九
八
年

一
月
か
ら
九
月
ま
で
の
倒
産

は

七
九

1
件
p

倒
産
に
よ

っ
て
強
を
失

っ
た
従
業
員
数
は
六
p

四
七

二
人

(7
)

に

及
ぶ
｡
フ
リ
ク
シ
ョ
ン
が
波
及
す
る
タ
イ
ム

ニ
フ
グ
を
勘
案
す
る
と
､
拓
銀

破
綻
の
影
響

は
､
こ
れ
か
ら
も
波
状
的
に
現
れ
る
こ
と
が
予
想
さ
れ
る
｡

･
∴
-
ニ
ッ一"
≒
三
∴
･
.

､

.

以
上
､
拓
銀
破
綻
の
構
図
と
そ
れ
が
金
融
仲
介
機
能
に
与
え
る
影
響
に
つ
い

て
概
観
し
て
き
た
｡
拓
銀
は
北
海
道
経
済
に
お
け
る
キ
ャ
ッ
シ
ュ
◎
フ
ロ
ー
情

報
の
中
核
的
な
ノ
ー
ド
で
あ
り
P
破
綻
の
影
響
は
､
財
政
ト
ラ
ン
ス
フ
ァ
ー
を

原
泉
と
す
る
キ
ャ
ッ
シ
ュ
◎
フ
ロ
ー
情
報
回
路
の
分
断
と
な

っ
て
現
れ
た
.
情

報
の
非
対
称
性
と
不
確
実
性
が
も
た
ら
さ
れ
る
な
か
､
こ
れ
ま
で
の
集
権
的
な

金
融
仲
介
は
も
は
や
機
能
不
全
に
陥
り
､
北
海
道
経
済
は
分
権
的
な
経
済
環
境

に
適
応
し
た
金
融
仲
介
畿
能
の
構
築
を
迫
ら
れ
て
い
る
｡

一
般
に
､
金
融
仲
介
機
能
の
発
展
は
､
貯
蓄

｡
投
資
の
仲
介
を
通
じ
て
異
時

点
間
の
資
源
配
分
に
影
響
を
与
え
p
経
済
発
展
を
促
進
す
る
と
考
え
ら
れ
て
い

7〔地方財務1998年11月号〕



図3 経済発展における実物経済と金融仲介機能

金融仲介機能の発展 (F)

A-p(F)+G

0rl

氏+工=p(F)+i(R)

実物経済の発展 (R)

出所)奥田薬店 e黒柳雅明編著 『入門開発金融』日本評論社､1998年､33頁

る
o
経
済
発
展
と
は
､

〓
閲
に
お
い
て
社
会
的
分
業
の
拡
大
｡

特
化

の
プ

ロ
セ
ス
で
あ
り
､
そ
こ
に
お
い
て
金
融
仲
介
機
能
は
､
分
権
化

さ
れ
た
経
済
環
境
で
必
然
的
に
生
じ
る
金
融
取
引
上
の
フ
リ
ク
シ
ョ

ン
～

情
報
の
非
対
称
性
や
不
確
実
性
に
由
来
す
る
金
融
取
引
の
困
難

(8
)

-
を
効
率
的
に
解
消
す
る
役
割
を
果
た
し
て
い
る
｡

･

---
-
-.-

,

._

.

...
-
,--
-
,

,
.
-_
.

,

物
経
済
と
金
融
仲
介
機
能
の
相
互
促
進
的
な
関
係
に
よ

っ
て
支
え
ら

れ
て
き
た
O
金
融
仲
介
磯
能
は
p
国
民
経
済
的
あ
る
い
は
国
際
的
な

資
金
流
動
に
統
合
さ
れ
な
が
ら
も
､
地
域
経
済
の
分
業

｡
特
化
に
必

要
な
資
金
を
安
定
的
に
仲
介
す
る
こ
と
に
よ

っ
て
､
実
物
経
済
の
発

展
を
促
し
､
そ
の
発
展
は
実
物
経
済
を
反
映
し
て
き
た
｡

図
3
は
､
そ
う
し
た
地
域
経
済
に
お
け
る
実
物
経
済
と
金
融
仲
介

(9
)

機
能
の
相
互
連
関
を
図
式
化
し
た
も
の
で
あ
る
｡
国
中
､
A
点
よ
り

右
方
の
領
域
で
は
実
物
経
済
と
金
融
仲
介
機
能
は
相
互
促
進
的
な
関

係
に
あ
り
､
左
方
の
領
域
で
は
相
互
抑
制
的
な
関
係
…

い
わ
ゆ
る

｢低
位
均
衡
の
わ
な
｣
-
に
あ
る
｡
ま
た
､
実
物
経
済
と
金
融
仲
介
磯

能
の
相
互
連
関
に
お
け
る
地
域
的
な
差
異
は
､
そ
れ
ぞ
れ
の
反
応
関

数
の
形
状
に
よ

っ
て
表
さ
れ
る
｡
例
え
ば
､
財
政
･ト
ラ
ン
ス
フ
ァ
ー

8



に
よ
っ
て
投
資
G
が
行
わ
れ
､
実
物
経
済
全
体
の
反
応
関
数
R
+
G
I
r

(
F
)
+
G
が
図
中
に
位
置
す
る
よ
う
な
財
政
依
存
型
の
地
域

経
済
-
北
海
道
は
こ
の
類
型
に
分
類
さ
れ
る
と
考
え
ら
れ
る
ー
で
は
､
実
物
経
済
は
金
融
仲
介
機
能
の
発
展
レ
ベ
ル

(
F
I
f

(
r
))
に

依
存
す
る
こ
と
な
-
､
｢低
位
均
衡
の
わ
な
｣
を
回
避
す
る
こ
と
が
で
き
る
｡
ま
た
､
移
出
基
盤
成
長
型
の
地
域
経
済
-
典
型
的
に
は
二

二

大
都
市
圏
1
で
は
､
実
物
経
済
と
金
融
仲
介
機
能
は
相
互
促
進
的
に
､
A
点
よ
り
右
方
の
領
域
の
発
展
経
路
を
辿
る
蓋
然
性
が
高
い
｡
実

物
経
済
の
発
展
が
域
外
か
ら
の
投
資

I
I
i

(A
)
を
誘
発
す
る
な
ら
ば
p
金
融
仲
介
機
能
の
発
展
は
R
の
み
な
ら
ず
Ⅰ
に
よ
っ
て
も
加

速
化
す
る
こ
と
と
な
る
｡

こ
の
図
式
か
ら
p
発
展
パ
タ
ー
ン
が
財
政
依
存
型
か
ら
移
出
基
盤
成
長
型

へ
移
行
す
る
ケ
ー
ス
を
考
え
て
み
ょ
う
｡
そ
の
際
に
p
問
題

と
な
る
の
ほ
､
あ
る
べ
き
実
物
経
済
の
発
展
経
路
に
対
し
て
､
現
時
点
に
お
け
る
金
融
仲
介
磯
能
の
発
展
レ
ベ
ル
が
ど
こ
に
ポ
ジ
シ
ョ
ニ

ン
グ
し
て
い
る
か
で
あ
る
｡
す
な
わ
ち
､
域
外
投
資
が
地
場
実
物
経
済
の
発
展
水
準
に
依
存
し
､
移
行
の
初
期
段
階
か
ら
の
域
外
投
資
の

導
入
が
困
難
な
場
合
､
各
種
イ
ン
フ
ラ
の
再
編

｡
整
備
､
基
盤
産
業
お
よ
び
周
辺
産
業
の
育
成

｡
拡
充
は
､
主
と
し
て
地
場
金
融
機
関
が

担
う
金
融
仲
介
機
能
に
よ
っ
て
規
定
さ
れ
る
か
ら
で
あ
る
｡

こ
れ
に
加
え
て
､
た
と
え
金
融
仲
介
磯
能
の
発
展
レ
ベ
ル
が
実
物
経
済
の
発
展
経
路
に
対
し
て
整
合
的
で
あ

っ
た
と
し
て
も
､
実
物
経

済
と
金
融
仲
介
の
活
動
空
間
に
乗
麿
が
生
じ
る
な
ら
ば
､
実
物
経
済
と
金
融
仲
介
機
能
は
必
ず
し
も
相
互
促
進
的
と
は
な
ら
な
い
可
能
性

(10)

が
あ
る

｡

金
融
取
引
に
お
け
る
ネ
ッ
-
ワ
ー
ク
化
の
進
展
に
よ
り
､
い
ま
や
地
場
金
融
機
関
の
資
金
運
用
は
容
易
に

｢地
域
｣
を
超
え
て

い
く
｡
こ
の
た
め
､
｢地
域
｣
と
い
う
限
ら
れ
た
空
間
に
相
対
的
に
拘
束
さ
れ
る
実
物
経
済
に
対
し
て
､
｢資
金
の
地
域
内
循
環
｣
は
ひ
と

つ
の
理
念
型
に
す
ぎ
ず
､
そ
の
成
立
に
必
然
性
は
な
い
の
で
あ
る
｡

- 9 -〔地方財務1998年11月号〕
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こ
の
よ
う
に
､
｢地
域
｣
に
お
け
る
金
融
仲
介
を
考
察
す
る
に
あ

た
っ
て
は
､
そ
の
磯
能
的
な
側
面
と
空
間
的
な
側
面
に
注
目
す
る
必

要
が
あ
る
.
こ
こ
で
は
､
前
者
に
開
適
し
て
p
分
権
的
な
経
済
環
境

に
お
け
る
金
融
的
な
フ
リ
ク
シ
ョ
ン
と
は
何
か
を
考
え
よ
う
｡

い
ま
､
分
権
的
な
経
済
環
境
と
し
て
p
Y
を
生
産
量
､
笈
を
資
本

ス
ト
ッ
ク
p
労
働
を
弘
と
す
る
A
監
塾

の

マ
ク

ロ
生
産

関
数
Y
I
F

(
弼

)
-

A

因
を
想
定
し
ょ
う
0
こ
の
関
数
に
お
い
て
p
A
は
定
数
で

あ
り
P
生
産
要
素
に
関
し
て
収
穫
逓
減
と
な
る
｡
こ
れ
を

1
人
あ
た

り
の
表
記
に
す
る
と
､
y
I
f
(
k
)-
A

k
と
な
る
｡
但
し
p
y
と
k

は
そ
れ
ぞ
れ

一
入
あ
た
り
の
生
産
量
と
資
本
装
備
率
で
あ
る
O
こ

こ

で
p
貯
蓄
率
S

(
0

∧
S
<

l
)
p
人
口
の
自
然
成
長
率
n

(
0

<
n
)

を

一
定
と
す
れ
ば
､
次
の
よ
う
な
経
済
成
長
の
基
本
方
程
式
A
k
I

s

f

(
粁
)
1
n
k
I
s
A
k
I
n
k
が
導
か
れ
る
｡
こ
れ
を
k
の

成
長
率

A
k
＼
k
で
表
す
と
､

A
k
/

k
I
S
A
!
n
と
な
り
P
s

A
>
n
を
仮
定
す
る
と
p
時
間
の
経
過
と
と
も
に
p
k
は

(
S
A
…

n
)
の
率
で
増
加
し
続
け
p
経
済
は
持
続
的
に
成
長
す
る
こ
と
に
な

10
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る

(図
壇

)

0
さ
て
､
こ
の
A
監
モ
デ
ル
に
お
い
て
p
A
は
資
本
の
平
均
生
産
性
で
あ
り
､
A
の
存
在
が
社
会
的
な
収
穫
逓
減
を
抑
止
す
る

要
因
と
な

っ
て
い
る
｡
A
は
い
わ
ば

｢分
業
と
特
化
の
利
益
｣
で
あ
り
､
そ
の
意
味
で
経
済
発
展
の
メ
ル
ク
マ
ー
ル
と
な
る
｡

し
か
し
､
分
業
と
特
化
に
よ
っ
て
高
度
に
分
権
化
さ
れ
た
経
済
環
境
に
お
い
て
ほ
､
情
報
の
非
対
称
性
や
不
確
実
性
に
由
来
す
る
フ
リ

ク
シ
ョ
ン
が
生
じ
る
｡
こ
れ
を
解
消
す
る
た
め
に
は
コ
ス
ト
が
か
か
り
､

コ
ス
ト
が
高
-
な
る
ほ
ど
資
金
移
動
は
阻
害
さ
れ
､
投
資
は
社

(12
)

会
的
に
非
効
率
な
も
の
と
な
る
｡
で
は
､
情
報
の
非
対
称
性
や
不
確
実
性
に
由
来
す
る
フ
リ
ク
シ
ョ
ン
と
は
何

か

｡

情
報
の
非
対
称
性
に
由
来
す
る
フ
リ
ク
シ
ョ
ン
に
は
p
大
き
-
分
け
て
ふ
た
つ
の
種
類
が
あ
る
O
ひ
と
つ
は
､
借
り
手
の
支
払
能
力
に

関
す
る
情
報
の
非
対
称
性
で
あ
り
､
こ
の
種
の
情
報
の
非
対
称
性
が
あ
る
と
借
り
手
の
支
払
能
力
に
見
合

っ
た
取
引
条
件
を
設
定
す
る
こ

と
が
困
難
に
な
る
｡
場
合
に
よ
っ
て
は
､
不
適
切
な
取
引
条
件
が
､
｢逆
選
択
｣
を
引
き
起
こ
す
可
能
性
も
あ
る
｡
貸
し
手
が
そ
う
し
た
フ

リ
ク
シ
ョ
ン
を
回
避
し
ょ
う
と
す
る
な
ら
ば
､
事
前
に
借
り
手
の
支
払
能
力
に
関
す
る
情
報
の
収
集
と
審
査
が
必
要
と
な
る
｡
も
う
ひ
と

つ
は
､
借
り
手
の
支
払
努
力
に
関
す
る
情
報
の
非
対
称
性
で
あ
る
｡

i
鮫
に
p
債
務
の
履
行
に
向
け
て
の
借
り
手
の
支
払
努
力
に
つ
い
て
p

貸
し
手

は
借

り
手
以
上
に
正
確
に
知
る
こ
と
は
困
難
で
あ
る
｡
こ
の
よ
う
な
ケ
ー
ス
で
は
､
借
り
手
は
貸
し
手
の
利
益
を
犠
牲
に
し
て
自

己
の
利
益
を
高
め
る
よ
う
な
行
動
を
と
る
か
も
し
れ
な
い
｡
こ
う
し
た

｢
モ
ラ
ル
◎
ハ
ザ
ー
ド
｣
を
回
避
す
る
た
め
に
は
､
貸
し
手
は
借

り
手
の
支
払
努
力
を
監
祝
し
､
債
権
の
保
全
を
図
ら
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
｡
し
か
し
､
審
査
に
せ
よ
監
視
に
せ
よ
､
こ
れ
ら
の
情
報
生
産

に
は
コ
ス
ト
負
担
が
生
じ
る
｡

情
報
の
不
確
実
性
に
由
来
す
る
フ
リ
ク
シ
ョ
ン
に
は
､
借
り
手
の
将
来
所
得
に
関
す
る
不
確
実
性
と
貸
し
手
の
将
来
支
出
に
関
す
る
不

確
実
性
が
あ
る
O
借
り
手
の
支
払
能
力
を
主
と
し
て
規
定
し
て
い
る
の
ほ
借
り
手
の
将
来
所
得
で
あ
り
P
借
り
手
の
将
来
所
得
に
不
確
実

性
が
あ
る
場
合
p
債
務
が
契
約
ど
お
り
に
履
行
さ
れ
な
い
可
能
性
-
信
用
リ
ス
ク
ー
が
あ
る
｡
も
し
p
こ
の
信
用
リ
ス
ク
に
つ
い
て
､
貸

し
手
と
借
り
手
の
間
に
選
好
の
不

1
致
が
あ
る
と
p
金
融
取
引
の
成
立
は
困
難
に
な
る
｡
ま
た
p
貸
し
手
の
将
来
支
出
に
関
す
る
不
確
実

- Hl-〔地方財務1998年11月号〕



性
と
は
､
将
来
に
亘
る
支
出
を
完
全
に
予
測
で
き
な
い
こ
と
を
い
う
｡
こ
の
た
め
､
貸
し
手
は
不
測
の
事
態
に
備
え
て
流
動
性
を
保
持
し

ょ
う
と
す
る
｡
そ
の
結
果
､
貸
し
手
の
流
動
性
選
好
は
相
対
的
に
短
期
指
向
と
な
り
､
｢迂
回
生
産
の
利
益
｣
を
前
提
と
す
る
長
期
の
投
資

プ

ロ
ジ

ェ
ク
pJL
の
間
で
､
流
動
性
の
選
好
に
関
す
る
不

1
敦
が
生
じ
る
｡

主
Ll.I.i(.I,｣.(
･:･J.…
･.･.
･･.
､.･
･｡

･
･･
'･
享
.:･..I;
､
-.,.;I.･.･J.:

こ
れ
ま
で
み
て
き
た
よ
う
に
､
経
済
発
展
に
お
い
て
ほ
､
実
物
経
済
と
金
融
仲
介
機
能
の
相
互
促
進
的
な
関
係
が
重
要
で
あ
り
P
金
融

仲
介
機
能
は
､
分
業
と
特
化
の
プ

ロ
セ
ス
で
生
じ
る
金
融
的
な
フ
リ
ク
シ
ョ
ン
を
解
消
す
る
機
能
を
担

っ
て
い
る
｡
し
か
し
､
情
報
の
非

対
称
性
や
不
確
実
性
に
由
来
す
る
フ
リ
ク
シ
ョ
ン
を
解
消
す
る
に
は
コ
ス
rl
が
か
か
り
､
こ
の
コ
ス
rl
が
高
く
な
る
ほ
ど
p
分
業
と
特
化

に
必
要
な
資
金
の
移
動
は
阻
害
さ
れ
る
｡
そ
れ
ゆ
え
､
金
融
仲
介
機
能
の
発
展
を
評
価
す
る
に
際
し
て
は
､
金
融
的
な
フ
リ
ク
シ
ョ
ン
の

解
消
に
か
か
る
コ
ス
ト
を
､
如
何
に
縮
減
し
て
い
る
か
が
問
題
と
な
る
｡
そ
こ
で
､
次
に
､
金
融
仲
介
が
ど
の
よ
う
な
機
能
を
以
て
資
金

を
仲
介
し
コ
ス
ト
を
縮
減
し
て
い
る
の
か
を
､
銀
行
シ
ス
テ
ム
を
例
に
取
り
上
げ
て
み
ょ
う
｡

周
知
の
よ
う
に
､
銀
行
シ
ス
テ
ム
は
､
貸
し
手
か
ら
預
金
の
形
態
で
資
金
を
調
達
し
､
調
達
し
た
資
金
を
多
数
の
借
り
手
に
貸
し
出
す

こ
と
に
よ

っ
て
r
資
金
の
仲
介
を
果
た
し
て
い
る
｡
そ
の
プ

ロ
セ
ス
で
は
p
以
下
に
掲
げ
る
三
つ
の
機
能
を
通
じ
て
､

コ
ス
pl
の
縮
減
が

図
ら
れ
て
い
る
｡

第

1
は
､
審
査

｡
監
視
と
い
っ
た
情
報
生
産
磯
能
で
あ
る
｡
銀
行
シ
ス
テ
ム
が
貸
し
手
で
あ
る
預
金
者
に
代
わ

っ
て
貸
出
を
行

っ
て
い

る
と
い
う
こ
と
は
､
本
来
､
貸
し
手
が
直
面
す
る
情
報
の
非
対
称
性
に
､
銀
行
シ
ス
テ
ム
が
代
わ

っ
て
直
面
す
る
こ
と
を
意
味
す
る
｡
こ

の
よ
う
な
こ
と
が
可
能
と
な
る
の
ほ
､

一
般
に
､
情
報
生
産
に
は

｢規
模
の
経
済
性
｣
や

｢範
囲
の
経
済
性
｣
､
｢専
門
化
の
利
益
｣
が
働

-
た
め
､
銀
行
シ
ス
テ
ム
に
よ
る
情
報
生
産
に
優
位
性
が
生
じ
る
こ
と
に
よ
る
｡
そ
れ
ゆ
え
､
審
査
℡

債
権
管
理
と
い
っ
た
情
報
生
産
活

12



動
を
銀
行
シ
ス
テ
ム
に
委
任
す
る
こ
と
は
､
社
会
的
に
過
剰
な
情
報
生
産
-
個
々
の
貸
し
手
に
よ
る
同

i
情
報
の
重
複
生
産
-
を
抑
止
す

(13
)

る
と
と
も
に
､
フ
リ
ク
シ
ョ
ン
の
克
服
に
関
わ
る
情
報
生
産

コ
ス
-
の
節
約
を
も
た
ら
す
｡

磯
能
の
第
二
は
､
リ
ス
ク
負
担
磯
能
で
あ
る
｡
銀
行
シ
ス
テ
ム
は
､
審
査
を
行
う
こ
と
で
プ

ロ
ジ

ェ
ク
ト
の
収
益
の
確
率
分
布
を
識
別

し
､
借
り
手
の
信
用
リ
ス
ク
を
測
る
｡
だ
が
､
そ
れ
で
も
な
お
残
る
借
り
手
の
将
来
所
得
に
関
す
る
不
確
実
性
に
つ
い
て
は
､
銀
行
シ
ス

テ
ム
に
ょ
る
リ
ス
ク
負
担
と
い
う
か
た
ち
で
克
服
さ
れ
る
｡
信
用
リ
ス
ク
は
､
借
り
手
の
個
々
の
事
情
に
起
因
す
る
プ

ロ
ジ

ェ
ク
ト

◎
リ

ス
ク
と
経
済
活
動
全
般
に
影
響
を
与
え
る
マ
ー
ケ
ッ
ト

◎
リ
ス
ク
に
区
分
さ
れ
る
が
p
個
々
の
プ

ロ
ジ

ェ
ク
ト
の
収
益
の
相
関
が

1
で
な

い
限
り
､
貸
出
先
の
多
様
化
は

｢大
数
の
法
則
｣
に
従

っ
て
プ

ロ
',,7b
ェ
ク
ト

や
リ
ス
ク
の
軽
減
を
も
た
ら
す
o
L
か
L
p
貸
出
先
の
多
様

化

に

は

大

量
の
資
金
が
必
要
と
な
る
た
め
､
個
人
に
よ
る
リ
ス
ク
軽
減
に
は
自
ず
と
限
界
が
あ
る
｡
こ
の
点
に
お
い
て
､
銀
行
シ
ス
テ
ム

が
リ
ス
ク
負
担
機
能
を
も
ち
え
る
の
は
､
多
様
化
に
必
要
な
資
金
を
大
量
に
プ
ー
ル
し
て
い
る
こ
と
に
よ
る
｡

第
三
の
機
能
は
､
流
動
性
保
証
機
能
で
あ
る
｡
周
知
の
よ
う
に
､
銀
行
シ
ス
テ
ム
は
､

一
方
で
流
動
性
の
高
い
預
金
で
資
金
を
糾
合
し

な
が
ら
､
他
方
で
相
対
的
に
流
動
性
の
低
い
貸
出
を
行

っ
て
い
る
｡
こ
れ
は
､
本
来
な
ら
貸
し
手
が
負
担
す
べ
き
将
来
支
出
に
関
す
る
不

確
実
性
を
､
銀
行
シ
ス
テ
ム
が
代
わ

っ
て
負
担
し
て
い
る
か
ら
に
は
か
な
ら
な
い
｡
そ
れ
が
可
能
と
な
る
な
の
は
､
銀
行
シ
ス
テ
ム
が
資

金
を

一
元
的
に
プ
ー
ル
す
る
こ
と
で
p
預
金
者
の
将
来
支
出
に
関
す
る
不
確
実
性
を
シ
ェ
ア
し
て
い
る
か
ら
で
あ
る
.
預
金
者
は
そ
れ
ぞ

れ
に
､
将
来
支
出
に
関
す
る
不
確
実
性
に
直
面
し
て
い
る
が
､
そ
れ
が
､
い
つ
､
ど
れ
だ
け
の
支
出
と
な

っ
て
顕
在
化
す
る
か
に
つ
い
て

は
預
金
者
間
で
異
な
る
｡
だ
と
す
れ
ば
､
預
入

｡
払
戻
の
キ
ャ
ッ
シ
ュ
｡
フ
ロ
ー
の
ラ
ン
ダ
ム
な
交
錯
は
､
｢大
数
の
法
則
｣
に
従

っ
て
支

払
準
備
の
縮
減
を
も
た
ら
す
｡
こ
れ
に
よ
り
P
銀
行
シ
ス
テ
ム
は
､
預
金
の

一
部
を
以
て
預
金
者
に
流
動
性
を
保
証
す
る
と
と
も
に
､
残

(I
)

余
を
貸
出
に
振
り
向
け
る
こ
と
が
で
き
る
の
で
あ
る
｡
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本
稿
で
は
､
拓
銀
破
綻
の
構
図
と
そ
の
影
響
を
導
入
と
し
て
p
経
済
発
展
に
お
け
る
実
物
経
済
と
金
融
仲
介
機
能
の
相
互
連
関
に
つ
い

て
概
観
し
て
き
た
｡
経
済
発
展
に
お
い
て
は
､
実
物
経
済
と
金
融
仲
介
磯
能
の
相
互
促
進
的
な
関
係
が
重
要
と
な
る
｡
だ
が
､
分
業
と
特

化
の
プ
ロ
セ
ス
で
は
､
情
報
の
非
対
称
性

&
不
確
実
性
に
起
因
す
る
金
融
上
の
フ
リ
ク
シ
ョ
ン
が
必
然
的
に
生
じ
る
た
め
p
資
金
移
動
が

阻
害
さ
れ
る
｡
金
融
仲
介
機
能
の
存
在
意
義
は
､
そ
う
し
た
フ
リ
ク
シ
ョ
ン
を
効
率
的
に
解
消
し
p
経
済
発
展
に
必
要
な
資
金
を
円
滑
に

仲
介
す
る
こ
と
に
あ
る
.
そ
の
際
の
要
諦
は
､
情
報
生
産
や
リ
ス
ク
負
担
p
あ
る
い
は
流
動
性
保
証
と
い
っ
た
磯
能
の
あ
り
方
に
あ
り
P

nEJ.)

こ
れ
ら
の
機
能
に
よ
る
フ
リ
ク
シ
ョ
ン
の
解
消
が
資
金
融
通
の
際
の
前
提
と
な

っ
て
い

る

｡

本
稿
の
最
後
に
､
｢地
域
｣
に
お
け
る
金
融
仲
介
の
空
間
的
側
面
を
展
望
し
て
､
む
す
び
に
か
え
よ
う
｡

(ほ
)

わ
が
国
に
お
け
る
民
間
金
融
の
地
域
構
造
を
僻
轍
す
る
と
p
そ
こ
に
は
､
次
の
よ
う
な
特
徴
が
あ

る

｡

ま
ず
第

1
に
､
預
貸
金
残
高
の

地
域
的
分
布
に
偏
在
が
み
ら
れ
る
と
い
う
こ
と
で
あ
る
｡
な
か
で
も
､
東
京

へ
の
集
中
傾
向
が
著
し
-
､
国
土
の
○

¢
五
%
に
､
預
貯
金

の
お
よ
そ
二
割
p
貸
出
金
の
三
割
強
が
集
ま

っ
て
い
る
.
第
二
に
p
預
貸
率
の
地
域
的
分
布
に
も
偏
り
が
あ
り
P
比
較
的
高
率
な
地
域
が

大
都
市
圏
に
偏
在
し
て
い
る
こ
と
で
あ
る
｡
経
年
的
に
も
､
預
貸
率
の
分
布
は
二
極
化
す
る
傾
向
に
あ
り
､
資
金
ポ
ジ
シ
ョ
ン
が
持
続
的

に
預
超
の

｢預
金
空
間
｣
と
貸
超
の

｢貸
出
空
間
｣
が
ま
す
ま
す
明
瞭
に
区
分
さ
れ
つ
つ
あ
る
｡
特
徴
の
第
三
は
p
預
貸
需
給
の
不
均
衡

を
動
因
と
す
る
資
金
流
動
に
極
指
向
性
が
見
ら
れ
る
こ
と
で
あ
る
｡
わ
が
国
に
お
い
て
ほ
p
東
京

｡
大
阪
に
よ
っ
て
統
括
さ
れ
る
垂
直
的

な
資
金
流
動
が
支
配
的
で
あ
り
､
他
の
道
府
県
間
に
お
け
る
水
平
的
な
資
金
流
動
は
き
わ
め
て
希
薄
な
も
の
と
な

っ
て
い
る
｡

こ
の
よ
う
に
､
わ
が

国

の
金
融
の
地
域
構
造
に
お
い
て
ほ
､
両
極
に
分
解
す
る
傾
向
が
著
し
く
P
そ
う
し
た
様
相
の
背
景
に
は
､
大
都

市
圏
に
お
け
る
人
口
｡
事
業
所
の
集
中
が
あ
る
こ
と
は
い
う
ま
で
も
な
い
｡

一
般
に
p
企
業
の
財
務
機
能
は
本
社
が
担
う
た
め
p
本
社
立

ll



地
の
卓
越
し
た
大
都
市
圏
に
金
融
仲
介
機
能
が
集
寮
す
る
こ
と
と
な
る
O

市
場
メ
カ
ニ
ズ
ム
に
従
う
な
ら
ば
､
資
金
は
空
間
的
な
リ
ス
ク

｡
リ
タ
ー
ン
の
差
異
に
導
か
れ
て
流
動
す
る
｡
事
実
p
｢地
域
｣
的
な
資

金
需
給
の
不
均
衡
を
動
因
と
す
る
資
金
流
動
は
､
そ
の
展
開
空
間
を
拡
大
し
p
預
金
等

｢地
域
｣
で
形
成
さ
れ
た
資
金
は
金
融
市
場
を
経

由
し
て
国
際
市
場
の
複
を
目
指
し
て
移
動
す
る
o
差
異
に
導
か
れ
て
ど
こ
ま
で
も
展
開
空
間
を
拡
大
す
る
こ
と
､
こ
れ
こ
そ
が
金
融
仲
介

活
動
に
お
け
る
効
率
性
の
追
求
で
あ
る
｡
そ
の
意
味
で
､
日
本
版
ビ

ッ
グ
バ
ン
に
よ
る
金
融
仲
介
活
動
の

｢市
場
化
｣
は
､
資
金
流
動
の

橡
指
向
性
を
よ
り
強
め
る
方
向
に
作
周
L
p
結
果
的
に
､
実
物
的
な
経
済
空
間
と
し
て
の

｢地
域
｣
と
金
融
仲
介
の
活
動
空
間
と
し
て
の

｢地
域
｣
に
ず
れ
が
生
じ
る
可
能
性
が
あ
る
｡
言
い
換
え
れ
ば
､
｢市
場
化
｣
の
進
展
は
､

一
方
で
資
金
運
用
の
効
率
化
を
促
す
が
､
他
方

に
お
い
て
p
地
場
金
融
機
関
に
よ
る
効
率
的
な
資
金
遅
周
が

｢地
域
｣
外

へ
の
資
金
流
出
を
も
た
ら
す
な
ら
ば
､
そ
れ
は
p
実
物
経
済
の

発
展
を
制
約
す
る
要
因
と
な
る
と
考
え
ら
れ
る
.

で
あ
る
な
ら
ば
､
地
域
経
済
が
自
ら
の
フ
ロ
ン
テ
ィ
ア
を
拡
大
し
p
発
展
に
必
要
な
資
金
を
蓄
積
し
円
滑
に
融
通
す
る
た
め
に
は
､
金

融
仲
介
活
動
の

｢市
場
化
｣
と
と
も
に
､
こ
れ
を
空
間
的
に
補
完
す
る

｢制
度
化
｣
を
射
程
に
入
れ
て
お
-
必
要
が
あ
る
｡

1
義
的
に
は
､

実
物
経
済
の
発
展
と
相
互
促
進
的
な
金
融
仲
介
鶴
能
を
市
場
メ
カ
ニ
ズ
ム
に
則
し
て
構
築
す
る
こ
と
が
望
ま
し
い
が
p
市
場
メ
カ
ニ
ズ
ム

の
帰
結
と
し
て
の
資
金
流
出
が
p
実
物
経
済
の
発
展
に
対
し
て
抑
制
的
に
搾
周
す
る
場
合
に
は
､
政
策
的
な
介
入
が
要
請
さ
れ
る
｡

門脚
注
山

(-
)

ノ
ー
ド
と
は
､
経
済
主
体
間
の
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
ー
情
報
を
集
約
L
p
取
引
に
お
い
て
生
じ
る
債
権

旬
債
務
の
決
済
上
の
タ
イ
ム

ニ
フ
グ
を
資
金

的
に
つ
な
ぐ
結
節
点
の
こ
と
を
い
う
｡
こ
こ
で
の
要
諦
は
､
情
報
の
相
互
連
結
を
前
提
と
す
る
資
金
融
通
に
あ
り
､
金
融
取
引
に
本
来
的
な
情
報
生

産
を
伴
わ
な
い
｡

(2
)
破
綻
の
経
緯
に
つ
い
て
は
p
与
信
調
査
委
員
会

『
調
査
報
告
書

(総
論
)』

1
九
九
八
年

l
〇
月
を
参
照
o
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(3
)

帝
国
デ
ー
タ
''ハ
ン
ク
調
べ
.

(4
)

こ
の
他
に
別
途
､
個
人

ロ
ー
ン
等
の
引
継
拒
否
が
二
､
三

〇
〇
件
､
三

〇
〇
億
円
あ
る
｡
ち
な
み
に
p
拓
銀
の
道
内
貸
出
債
権
は

l
六
三

六
〇

〇
件
､
三
兆
四
､
八
〇
〇
億
円
あ
り
､
う
ち
企
業
向
け
債
権
は

i
七
､
五

〇
〇
件
p
三
兆
二
p
四
〇
〇
億
円
で
あ
る
｡

l
､
九

〇
〇
件
の
引
継
拒
否

の
内
訳
に
つ
い
て
は
､
正
常
先
債
権
が
四
〇
〇
件
F
四
〇
〇
億
円
､
第
二
分
類
債
権
が
五
〇
〇
件
､

一
､

i
O
〇
億
円
､
第
三

｡
四
分
類
債
権
が

1
､

0
0
0
件
､

一
兆
四
､
四
〇
〇
億
円
と
な

っ
て
い
る
｡

(5
)

な
お
､
第
二
分
類
債
権

五
〇
〇
件
の
う
ち
p
最
終
的
に
整
理
回
収
銀
行
に
買
い
取
ら
れ
る
債
権
は
お
よ
そ
二
五
〇
件
の
見
通
し
で
､
残
り
の
二
五

〇
件
に
つ
い
て
は
､
北
海
道
銀
行
と
札
幌
銀
行
が

二

〇
件
の
継
承
を
検
討
し
て
い
る
O

(6
)

東
京
商
工
リ
サ
ー

チ
調
べ
｡

(7
)

帝
国
デ
ー
タ
バ
ン
ク
調
べ
｡

(8
)

金
融
仲
介
に
対
す
る

｢情
報
の
経
済
学
｣
か
ら
の
ア
プ

ロ
ー
チ
に
つ
い
て
は
､
池
尾
和
人

｢金
融

‥
金
融
仲
介
理
論
の
新
展
開
｣
伊
藤
元
重

や
西

村
和
彦
編

『応
用
,,,
ク
ロ
経
済
学
』
東
京
大
学
出
版
会
､

1
九
九
二
年
､
第
二
章
を
参
照
｡
ま
た
p
経
済
発
展
に
お
け
る
金
融
仲
介
の
役
割
に
つ
い

て
は
､
P
ag

a
n
o
I
M
.,"F
ina
n
c
ia
l
M
ar
k
e
t
s
a
n
d
G
ro
w
th
",
E
u
r
o
p
e
a
n

E
c
o
n
o
m
ic
R
e
v
ie
w
,
3
7
,
1
9
9
3
が
サ
ー
ベ
イ
と
し
て
あ
る
｡

(9
)

以
下
の
議
論
は
､
奥
田
英
信
ほ
か
編
著

『
入
門
開
発
金
融
』

日
本
評
論
社
､

一
九
九
八
年
､
第

三
章

に
依
存
し
て
い
る
｡
ま
た
､
石
原
秀
彦

｢金

融
進
化
と
経
済
発
展
｣
浅
子
和
実
ほ
か
編

『現
代

マ
ク
ロ
経
済
動
学
』
東
京
大
学
出
版
会
､

l
九
九
七
年
､
第
四
章
で
は
､
金
融
仲
介
機
能
に
お
け

る

｢規
模
の
経
済
性
｣
が

｢低
位
均
衡
の
わ
な
｣
を
も
た
ら
す
メ
カ
ニ
ズ
ム
に
つ
い
て
分
析
が
加
え
ら
れ
て
い
る
｡

(
描
)

詳
し
-
は
p
拙
稿

｢地
域
金
融
構
造

へ
の
ア
プ

ロ
ー
チ
-
｡
Fj
◎
Ⅲ
｣
小
樽
商
科
大
学

『商
学
討
究
』
第
四
六
巻
第
二

二
二
合
併
号
､

1
九
九
六

年
三
月
､
第
四
六
巻
第
四
号
､

i
九
九
六
年
四
月
､
第
四
七
巻
第

言
号
p

l
九
九
六
年
七
月
を
参
照
｡

(11
)

内
生
的
経
済
成
長
理
論
に
つ
い
て
は
､

R
om
er.
D
.､
A
d

vanced
M
acroeconom
ic
s,
M
c
G
raw
･
H
ill
C
om
panies
lnc二
9
9
6
(堀
雅
博
ほ
か

訳

『上
級

マ
ク
ロ
経
済
学
』
日
本
評
論
社
､

一
九
九
八
年
)
第
三
章
を
参
照
｡

(1
)
こ
こ
で
の
議
論
は
､
前
掲

(8
)
の
泡
尾
論
文
お
よ
び
池
尾
和
人
ほ
か

『
ゼ
ミ
ナ
ー
ル
現
代
の
銀
行
』
東
洋
経
済
新
報
社
､

1
九
九
三
年
､
第

l

章
に
依
存
す
る
｡
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(描
)

と
は
い
え
､
情
報
に
は
公
共
財
的
な
性
格
が
あ
り
､
ひ
と
た
び
情
報
を
公
開
す
る
と
､
フ
リ
ー
ラ
イ
ダ
ー
の
排
除
に
は
困
難
が
生
じ
る
｡
こ
の
た

め
､
銀
行
シ
ス
テ
ム
に
お
い
て
ほ
､
生
産
さ
れ
た
情
報
を
専
ら
蔽
織
内
部
で
利
用
し
､
自
ら
が
貸
出
を
行
う
か
た
ち
を
と

っ
て
い
る
｡
こ
の
点
に
つ

い
て
は
､
L
e
la
n
d
.
冒
.
E
..
a
n
d

P
y
le
.
D
.

冒
;
Lh
fo
m
a
tio
n

A
sy
m
m
e
tri
es､F
in
a
n
c
ia
l
S
tr
u
c
tu
re
a
n
d

F
in
a
n
c
ia
〓

n
te
rm
ed
ia
t
i
o
n
",

J

ournal
of
F
inan
c
e,
32
,

]977
を
参
照
.

(迅
)

し
か
し
､
資
金
の

〓
兄
的
な
プ
ー
ル
だ
け
で
は
､
流
動
性
を
完
全
に
保
証
す
る
こ
と
は
で
き
な
い
.
な
お
残
存
す
る
流
動
性
リ
ス
ク
に
つ
い
て
は
､

銀
行
の
自
己
資
本
に
よ

っ
て
担
保
さ
れ
る
こ
と
と
な
る
｡
銀
行
経
営
に
お
け
る
流
動
性
リ
ス
ク
に
つ
い
て
は
､
薮
下
史
郎

『金
融
シ
ス
テ
ム
と
情
報

の
理
論
』
東
京
大
学
出
版
会
､

1
九
九
五
年
､
第
八
章
を
参
照
｡

(
ほ
)

な
お
付
言
す
れ
ば
､
証
券
市
場
の
磯
能
要
件
も
情
報
生
産
や
リ
ス
ク
負
担
､
流
動
性
保
証
に
あ
り
､

f
定
の
条
件
の
下
で
は
､
銀
行
シ
ス
テ
ム
と

証
券
市
場
は
同
等
の
磯
能
を
も
ち
う
る
こ
と
を
注
意
し
て
お
こ
う
｡

(
16
)

詳
し
く
ほ
､
斎
藤

1
朗
ほ
か

｢わ
が
国
に
お
け
る
金
融
の
地
域
構
造
｣
財
団
法
人
北
海
道
東
北
地
域
経
済
総
合
研
究
所

『
は
く
と
う
総
研
レ
ポ
1

-
』
N
0
.00
2
2
ふ

6
'

一
九
九
七
年
三
月
､
同

｢経
済
部
門
か
ら
み
た
わ
が
国
に
お
け
る
金
融
の
地
域
構
造
｣
『
ほ
-
と
う
総
研

レ
ポ

ー
ト
』

N
0
.
0
0
2
で

9
7
p

f
九
九
八
年
三
月
を
参
照
｡
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