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� 北電、札幌北洋、 ほくほくの年初来最安値の要因を解説

　

原
発
問
題
を
抱
え
る
国
内
電
力
会
社
の
株
価
は
軒
並
み
下
落
、
北
海

道
電
力
は
こ
の
７
月
、
年
初
来
最
安
値
を
更
新
し
た
。
そ
の
北
電
株
や

他
の
電
力
株
を
大
量
保
有
す
る
札
幌
北
洋
Ｈ
Ｄ
（
北
洋
銀
行
）
と
ほ
く

ほ
く
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー
プ
（
北
海
道
銀
行
）
も
同
様
に
年
初
来

最
安
値
を
更
新
。
と
り
わ
け
、
ほ
く
ほ
く
は
１
０
０
円
割
れ
寸
前
の
と

こ
ろ
ま
で
下
落
し
た
。
一
方
、
株
価
を
着
実
に
上
昇
さ
せ
て
い
る
の
が
、

流
通
・
小
売
り
の
ア
ー
ク
ス
や
ア
イ
ン
フ
ァ
ー
マ
シ
ー
ズ
な
ど
だ
。
証

券
会
社
に
勤
務
経
験
の
あ
る
保
田
隆
明
小
樽
商
科
大
学
ビ
ジ
ネ
ス
ス
ク

ー
ル
准
教
授
が
そ
れ
ぞ
れ
の
要
因
を
解
説
す
る
。

株
価
好
調
の
流
通
会
社

は
地
域
シ
ェ
ア
が
高
い

　

株
価
と
は
、
一
言
で
言
う
と
企
業

の
成
長
性
を
測
る
指
標
で
す
。
株
主

は
リ
タ
ー
ン
が
欲
し
く
て
株
式
投
資

し
ま
す
が
、
ま
さ
に
リ
ス
ク
と
リ
タ

ー
ン
は
常
に
コ
イ
ン
の
裏
表
で
す
。

　

ロ
ー
リ
ス
ク
・
ロ
ー
リ
タ
ー
ン
で

よ
け
れ
ば
、
国
債
を
買
う
。
今
だ
と

10
年
債
で
０
・
８
～
０
・
９
％
の

リ
タ
ー
ン
を
得
る
こ
と
が
で
き
ま

す
。
さ
ら
に
高
い
リ
タ
ー
ン
を
望
む

な
ら
、
例
え
ば
企
業
が
発
行
す
る
債

券
、
社
債
。
つ
ま
り
企
業
に
お
金
を

貸
す
と
い
う
こ
と
で
す
。
国
債
プ
ラ

ス
０
・
数
％
～
１
％
程
度
の
上
乗
せ

金
利
１
・
５
～
２
％
。
そ
れ
で
も
満

足
で
き
な
け
れ
ば
、
株
式
投
資
を
す

る
。
日
本
や
ア
メ
リ
カ
な
ど
先
進
国

の
場
合
、
投
資
家
は
年
間
６
～
７
％

の
リ
タ
ー
ン
を
求
め
る
。
そ
の
た
め

企
業
は
事
業
投
資
を
し
て
収
益
を
向

上
さ
せ
、
株
価
を
上
げ
続
け
て
い
く

必
要
が
あ
り
ま
す
。

　

銀
行
の
融
資
先
に
対
す
る
「
優
良

企
業
」
と
い
う
評
価
は
、『
借
金
を

返
済
す
る
能
力
が
あ
る
』
と
い
う
点

に
つ
い
て
の
も
の
。
だ
か
ら
銀
行
が

い
く
ら
「
こ
の
会
社
は
超
優
良
」
と

評
価
し
て
も
、
株
価
が
上
が
る
と
は

限
り
ま
せ
ん
。

　

で
は
、
流
通
株
、
小
売
株
は
な
ぜ

上
が
っ
て
い
る
の
か
。
日
本
は
少
子

高
齢
化
、
人
口
減
少
、
所
帯
所
得
の

低
下
な
ど
、
消
費
の
指
標
に
関
し
て
、

否
定
的
な
要
素
が
数
多
く
並
ぶ
が
、

あ
る
程
度
の
パ
イ
は
あ
り
ま
す
。
そ

の
中
で
、
ト
ッ
プ
３
と
か
ト
ッ
プ
５

と
い
う
具
合
に
寡
占
化
が
進
み
、
そ

の
シ
ェ
ア
が
拡
大
し
て
い
ま
す
。
そ

れ
だ
け
経
営
効
率
性
が
上
が
っ
て
い

る
証
拠
で
、
消
費
市
場
は
大
き
く
な

ら
な
い
が
、
経
済
効
率
の
向
上
で
、

収
益
性
の
成
長
が
期
待
で
き
る
。
結

果
株
価
が
上
が
っ
て
い
る
の
で
す
。

　

項
目
ご
と
に
お
話
し
ま
し
ょ
う
。

流
通
で
は
、
好
調
な
ア
ー
ク
ス
や
ツ

ル
ハ
に
し
て
も
、
地
域
で
の
シ
ェ
ア

が
き
わ
め
て
高
い
の
が
特
長
で
す
。

「
エ
リ
ア
ド
ミ
ナ
ン
ト
」「
ド
ミ
ナ
ン

ト
戦
略
」
な
ど
と
い
う
表
現
を
し
て

い
ま
す
が
、
地
域
の
シ
ェ
ア
が
高
い

と
、
商
売
の
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
が
容
易

に
な
り
、
競
合
の
排
除
、
物
流
拠
点

や
配
送
網
の
確
立
な
ど
、
効
率
化
で

き
ま
す
。
上
場
し
て
い
ま
せ
ん
が
、

セ
イ
コ
ー
マ
ー
ト
に
も
そ
の
事
例
が

当
て
は
ま
り
ま
す
。

　

株
価
が
好
調
な
企
業
は
、
日
々
の

会
社
の
株
価
は
上
が
り
、
そ
う
で
は

な
い
会
社
の
株
価
は
低
迷
す
る
。
と

て
も
単
純
な
ロ
ジ
ッ
ク
で
す
。

　

続
い
て
電
力
株
価
で
は
、
国
有
化

状
況
の
東
電
の
株
価
が
再
度
上
昇
す

る
と
い
う
の
は
考
え
に
く
い
で
す
ね
。

他
の
電
力
会
社
は
、
原
発
再
開
が
で

き
れ
ば
収
益
性
が
上
が
り
、
株
価
の

上
昇
も
期
待
で
き
ま
す
が
、
原
発
問

題
の
収
束
は
ま
だ
長
引
き
そ
う
な
状

況
で
す
。

　

北
電
の
場
合
、
泊
原
発
が
再
開
す

る
か
に
よ
り
、
収
益
が
ま
る
で
違
っ

て
き
ま
す
。
そ
こ
で
「
値
上
げ
」
と

い
う
方
向
に
解
決
策
を
求
め
よ
う
と

し
て
い
ま
す
が
、
こ
れ
は
世
論
の
批

判
が
非
常
に
多
い
。

　

リ
ス
ト
ラ
の
断
行
な
ど
、
電
力
会

社
自
身
が
や
る
べ
き
こ
と
を
や
り
、

そ
れ
か
ら
「
値
上
げ
」
に
つ
い
て
話

を
す
る
、
と
い
う
の
が
基
本
で
し
ょ

う
。
そ
う
し
な
い
と
民
衆
の
理
解
を

得
る
こ
と
は
で
き
ま

せ
ん
。
い
ま
だ
リ

ス
ト
ラ
な
ど
の

方
策
を
提
示

せ
ず
、
値
上

げ
に
つ
い
て

も
一
方
的
で
議

論
に
も
な
っ
て

い
な
い
、
世
論
も

ど
う
な
る
か
分
か
ら

な
い
の
で
、
北
電
を
は

じ
め
電
力
株
価
の
上
昇
は
想
像
し
に

く
い
で
す
ね
。

　

銀
行
で
は
預
貸
率
の
低
さ
が
問
題
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�「株価は企
� 北電、札幌北洋、

業の成長性を測る指標」
ほくほくの年初来最安値の要因を解説� 北電、札幌北洋、 ほくほくの年初来最安値の要因を解説

で
す
。
日
本
は
メ
ガ
バ

ン
ク
を
含
め
、
預
貸
率

が
全
国
平
均
で
現
在
約

７
割
台
。
そ
う
す
る
と

2011年8月1日 2012年4月1日 2012年8月1日 1年前と現在の対比

下
落

北海道電力 1188円 1215円   675円   −513円
札幌北洋ＨＤ   344円   305円   225円   −119円
ほくほくＦＧ   166円   158円   113円     −53円

上
昇

アークス 1357円 1533円 1715円   ＋358円
ツルハＨＤ 3990円 4875円 5080円 ＋1090円
アインファーマシーズ 3155円 4445円 4785円 ＋1630円

下落と上昇が顕著な道内上場企業の株価終値の推移

経
営
努
力

の
賜
物
で

す
。
売
れ

る
商
品
を

見
極
め
、

キ
チ
ン
と

経
営
努
力

を
し
、
一

方
で
大
胆

な
コ
ス
ト

カ
ッ
ト
に

も
取
り
組

ん
で
い
ま

す
。
そ
ん

な
企
業
努

力
・
経
営

努
力
が
認

め
ら
れ
た
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預
金
が
あ
っ
て
も
、
３
割
の
お
金
の

貸
し
先
が
な
く
、
余
っ
て
し
ま
う
。

超
低
金
利
の
た
め
、
貸
し
て
い
る
７

割
の
お
金
も
利
幅
が
非
常
に
小
さ
い
。

こ
の
金
利
環
境
下
で
は
や
や
厳
し
い

状
況
で
す
。

　

貸
し
先
と
い
う
の
は
主
に
、
ま
ず

民
間
セ
ク
タ
ー
が
大
き
な
貸
し
先
と

し
て
あ
り
ま
す
が
、
新
規
の
設
備
投

資
を
ま
っ
た
く
行
わ
ず
、
資
金
を
必

要
と
し
て
い
な
い
の
で
貸
す
こ
と
が

で
き
ま
せ
ん
。

　

次
に
、
個
人
の
貸
し
出
し
先
と
し

て
住
宅
ロ
ー
ン
が
あ
り
ま
す
が
、
金

利
は
下
が
る
ば
か
り
で
す
。
住
宅
ロ

ー
ン
は
住
宅
を
担
保
に
す
る
の
で
、

万
が
一
、
借
り
主
で
あ
る
個
人
が
返

済
不
能
と
な
っ
て
も
、
抵
当
権
の
行

使
で
住
宅
を
取
り
上
げ
て
し
ま
え
ば

い
い
が
、
そ
れ
は
避
け
た
い
。
な
ぜ

な
ら
、
住
宅
は
流
動
性
が
き
わ
め
て

低
い
も
の
だ
か
ら
で
す
。

　

地
銀
、
信
金
に
お
い
て
占
め
る
割

合
の
高
い
地
場
の
中
堅
、
中
小
企
業

は
、
資
金
が
必
要
な
企
業
と
、
必
要

で
な
い
企
業
の
２
つ
に
分
類
で
き
ま

す
。
と
こ
ろ
が
前
出
の
企
業
は
残
念

な
が
ら
往
々
に
成
長
が
望
め
ず
、
収

益
性
が
悪
い
の
で
す
。

東
北
復
興
フ
ァ
ン
ド
に 

札
証
活
性
化
の
ヒ
ン
ト

　

次
に
、
札
幌
証
券
取
引
所
の
今
後

を
考
え
た
時
、
そ
の
ヒ
ン
ト
は
、
今

の
復
興
フ
ァ
ン
ド
の
存
在
に
あ
る
と

思
い
ま
す
。
東
北
地
区
復
興
の
た
め

に
、
復
興
支
援
フ
ァ
ン
ド
が
い
く
つ

か
組
ま
れ
て
い
ま
す
。

「
フ
カ
ヒ
レ
工
場
が
被
災
。
復
活
に

１
億
円
の
費
用
が
必
要
な
の
で
、
そ

の
お
金
を
集
め
た
い
」
と
い
う
案
件

が
あ
っ
た
場
合
、
個
人
投
資
家
か
ら

フ
ァ
ン
ド
と
い
う
形
で
資
金
を
集
め

る
。
工
場
を
再
建
し
、
利
益
が
出
れ

ば
配
当
を
払
う
、
と
い
う
形
で
す
。

　

そ
の
配
当
の
他
に
フ
カ
ヒ
レ
そ
の

も
の
を
現
物
配
当
と
い
う
形
、
い
わ

ば
株
主
優
待
の
よ
う
な
も
の
を
実
施

す
る
。
こ
う
し
た
動
き
が
様
々
な
業

種
で
行
わ
れ
て
い
ま
す
。
決
し
て
大

儲
け
に
な
ら
な
い
が
、
自
分
の
お
金

が
人
の
た
め
に
役
立
て
ら
れ
る
。
さ

ら
に
現
物
配
当
の
よ
う
な
プ
ラ
ス
ア

ル
フ
ァ
も
期
待
で
き
る
。
昨
年
の
震

災
以
降
、
そ
ん
な
マ
イ
ン
ド
セ
ッ
ト

へ
と
世
の
中
が
シ
フ
ト
し
て
い
る
と

感
じ
て
い
ま
す
。

　

企
業
で
は
カ
ゴ
メ
の
戦
略
が
ま
さ

に
そ
れ
に
当
た
り
ま
す
。
カ
ゴ
メ
の

株
価
が
高
い
理
由
は
、
株
主
優
待
を

目
的
と
す
る
株
主
が
10
万
、
20
万
人

い
て
、
彼
ら
は
こ
の
株
を
決
し
て
手

放
さ
な
い
。
な
ぜ
か
と
い
う
と
、
定

期
的
に
株
主
優
待
で
送
ら
れ
て
く
る

商
品
に
魅
力
を
感
じ
て
い
る
、
い
わ

ば
カ
ゴ
メ
の
フ
ァ
ン
な
ん
で
す
。

　

こ
れ
を
北
海
道
に
当
て
は
め
る
と
、

食
や
観
光
は
本
州
の
人
に
と
っ
て
い

ま
だ
魅
力
的
で
、
ブ
ラ
ン
ド
価
値
が

高
い
訳
で
す
か
ら
、
こ
れ
を
活
か
さ

な
い
手
は
あ
り
ま
せ
ん
。

「
北
海
道
の
食
」
を
配
当
す
る
。
上

場
し
て
い
る
農
業
法
人
に
投
資
を
す

る
と
、
ト
ウ
モ
ロ
コ
シ
や
ジ
ャ
ガ
イ

モ
、
牛
乳
な
ど
の
生
産
品
が
現
物
配

当
と
し
て
送
ら
れ
て
く
る
。
こ
ん
な

ス
タ
イ
ル
は
有
効
だ
と
思
い
ま
す
。

つ
ま
り
「
北
海
道
の
フ
ァ
ン
を
増
や

す
」
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

そ
の
た
め
に
は
、
証
券
取
引
所
の

概
念
を
大
き
く
変
え
な
け
れ
ば
な
り

ま
せ
ん
。
本
来
、
証
券
取
引
所
と
い

う
の
は
成
長
す
る
企
業
を
発
掘
し
て
、

Ｉ
Ｐ
Ｏ
さ
せ
大
き
く
し
て
い
く
、
そ

う
い
う
場
所
で
す
。
そ
れ
を
今
存
在

す
る
も
の
に
対
し
て
投
資
す
る
。
大

き
な
成
長
は
望
め
な
い
が
、
安
定
的

に
収
益
を
上
げ
る
と
い
う
形
で
す
。

　

そ
の
意
味
で
面
白
い
の
が
、
東
川

町
の
取
り
組
み
。
町
の
株
主
を
募
集

し
、
株
主
（「
ふ
る
さ
と
納
税
」）
と

な
り
、
１
万
円
以
上
納
税
す
る
と
、

現
地
の
農
産
物
が
送
ら
れ
て
く
る
仕

組
み
。
東
川
町
に
訪
れ
た
時
に
は
、

宿
泊
施
設
の
割
引
な
ど
も
あ
る
。
こ

う
し
た
特
典
で
、
す
で
に
株
主
が
１

２
０
０
人
を
突
破
し
て
い
ま
す
。

　

自
分
の
お
金
が
町
の
発
展
に
役
立

て
ら
れ
、
地
域
に
貢
献
し
て
い
る
。

な
お
か
つ
、
そ
こ
で
生
産
し
た
食
材

が
直
接
届
け
ら
れ
る
喜
び
。
こ
う
し

た
現
物
配
当
的
な
も
の
に
魅
力
を
感

じ
て
い
る
と
思
い
ま
す
。
そ
ん
な
位

置
づ
け
で
市
場
が
機
能
す
る
こ
と
。

こ
う
し
た
取
り
組
み
を
地
場
の
証
券

取
引
所
が
行
う
こ
と
が
で
き
れ
ば
存

在
感
が
増
す
は
ず
で
す
。


