
年
の
景
気

･
金
利

･

融
情
勢
を
予
測
す
る

経
済
評
論
家
･経
営
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト

保

田

隆

2
8
0
6
年
の
経
済
情
勢
を

お
さ
ら
い
す
る
と

景
気
が
順
調
に
推
移
す
る
な
か
､

2

0
0
6
年
7
月
に
は
2
0
0
1
年
以
降

続
い
て
き
た
ゼ
ロ
金
利
政
策
が
解
除
さ

れ
ま
し
た
｡
当
初
は
景
気

へ
の
影
響
を

心
配
す
る
声
も
あ
-
ま
し
た
が
'
そ
の

後
も
景
気
は
腰
折
れ
し
て
い
ま
せ
ん
｡

日
本
銀
行
の
福
井
俊
彦
総
裁
の
金
利

引
上
げ
に
対
す
る
強
気
な
姿
勢
は
､

一

時
期
､
景
気
回
復
の
象
徴
で
も
あ
-
ま

し
た
｡
そ
し
て
､
そ
れ
に
追
随
す
る
よ

う
に
､
政
府
か
ら
も
景
気
見
通
し
に
関

し
て
比
較
的
楽
観
的
な
意
見
が
多
-
出

ま
し
た
｡

世
界
的
に
は
金
余
-
現
象
が
続
き
､

行
き
場
を
失

っ
た
お
金
が
商
品
投
資

へ

流
入
'
原
油
や
鋼
の
値
段
が
急
騰
し
ま

し
た
が
､
天
然
ガ
ス
に
偏
重
投
資
し
て

い
た
ア
メ
リ
カ
の
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
が

事
実
上
破
綻
O
行
き
過
ぎ
た
商
品
投
資

熟
の
播
-
戻
し
が
起
こ
り
､
原
油
価
格

も
下
落
し
て
き
ま
し
た
｡

こ
の
よ
う
な
流
れ
の
な
か
'
2

0

0

7
年
の
経
営
を
取
-
巻
-
環
境
は
ど
の

よ
う
に
変
化
し
､
ど
う
対
応
し
て
い
け

ば
よ
い
か
を
考
え
て
み
ま
す
｡

景
気
回
鎗
'金
利
上
昇
'

円
高
傾
向
は
し
ば
ら
く
続
く

正
直
に
申
し
上
げ
る
と
､
景
気
'
金

利
'
為
替
に
関
し
て
は
､
景
気
回
復
､

金
利
上
昇
､
円
高
傾
向
以
外
の
予
測
を

す
る
ほ
う
が
む
ず
か
し
い
状
況
で
す
｡

景
気
回
復
と
い
う
面
で
､
現
在
､
民

間
で
は
設
備
投
資
意
欲
が
旺
盛
で
､
積

極
的
な
事
業
展
開
を
予
定
す
る
企
業
が

増
え
て
い
ま
す
｡
経
済
産
業
省
が
毎
年

実
施
し
て
い
る

｢設
備
投
資
調
査
｣
で

の
設
備
投
資
の
対
前
年
伸
び
率
は
､
平

成
16
年
の
実
績
で

1
%
'
平
成
17
年
の

実
績
見
込
み
で
八

･
九
%
､
平
成
18
年

の
計
画
で

1
五

二

一%
と
な

っ
て
い
ま

す

(平
成
18
年
3
月
調
査
)
｡

金
利
も
中
長
期
的
に
は
上
昇
が
予
想

さ
れ
､
今
後
の
利
上
げ
の
ペ
ー
ス
に
関

心
が
集
ま

っ
て
い
ま
す
｡
当
然
､
本
格

的
な
金
利
上
昇
に
備
え
'
各
企
業
で
も

臥
定
金
利
商
品

へ
の
借
換
え
な
ど
'
す

で
に
資
金
手
当
て
は
済
ん
で
い
る
こ
と

と
思
わ
れ
ま
す
｡

為
替
も
'
ア
メ
リ
カ
経
済
が
相
当
悪

化
し
な
い
限
-
､
こ
れ
以
上
の
円
安
が

起
こ
る
こ
と
は
､
ま
ず
な
い
と
思
わ
れ

ま
す
｡
他
国
か
ら
は
日
本
の
景
気
の
回

復
具
合
に
比
べ
る
と
円
が
安
す
ぎ
る
の

で
は
な
い
か
と
の
指
摘
が
あ
り
'
金
利

が
上
昇
す
る
可
能
性
が
高
い
こ
と
も
理

由
と
し
て
挙
げ
ら
れ
ま
す
｡

総
じ
て
景
気
は
拡
大
基
調
に
あ
る
と

い
う
論
調
が
大
勢
を
占
め
て
お
-
､
筆

者
も
そ
れ
に
大
き
-
反
対
す
る
つ
も
-

は
あ
り
ま
せ
ん
｡
し
か
し
､
少
し
ず
つ

で
す
が
､
景
気
失
速
の
可
能
性
が
議
論

さ
れ
る
よ
う
に
な

っ
て
き
ま
し
た
｡

好
況
期
間
が
い
ざ
な
ぎ
景
気
を
超
え

た
と
い
っ
て
も
'
実
質
経
済
成
長
率
は

2
0
0
6
年
7
-
9
月
期
ま
で
で
年
率

二

･
四
%
程
度
で
す
｡
い
ざ
な
ぎ
景
気

で
は
こ
れ
が

一
一
･
五
%
で
し
た
か

ら
'
景
気
回
復
の
実
感
が
な
い
と
い
う

人
が
多
い
の
も
う
な
ず
け
ま
す
｡

2
0
0
6
年
n
月
の
政
府
の
月
例
経

済
報
告
で
も

｢消
費
に
弱
き
が
み
ら
れ

る
も
の
の
｣
と
､
表
現
に
下
方
修
正
が

図表 1 消費水準指数の前年同月比較
(全国 ･全世帯､単位 :%)

420 2

-2- 4- 60

0 21
ら o月

1 6

消費水準指数 - 一世帯当りの消費支出金額を 4人世帯 ･30.4
日 (365日/12か月)の金額として指数化 し ､ 消費者物価指
数 で 除したもの ｡出所:総務省統計局 ｢家計調査報告｣
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あ
り
ま
し
た
｡
し
た
が

っ
て
､
景

気

の

下
振
れ
局
面
に
も
対
応
で
き
る
よ
う
な

社
内
体
制
を
整
え
て
お
-
必
要
が
あ
る

と
思
わ
れ
ま
す
｡

景
気
拡
大
は

家
計
消
費
に
か
か
っ
て
い
る

景
気
の
動
向
を
判
断
す
る
う
え
で
特

に
注
意
し
た
い
の
は
､
家
計
の
消
費
で

す
｡
景
気
拡
大
が
続
-
前
提
と
し
て
'

①
企
業
の
投
資
意
欲
の
継
続
'
②
家
計

の
消
費
拡
大
が
必
要
だ
か
ら
で
す
｡

企
業
の
投
資
意
欲
は
底
堅
い
の
で
す

が
､
図
表
-
の
よ
う
に
2
0
0
6
年
は

予
想
以
上
に
家
計
の
消
費
が
悪
い
年
で

し
た
｡
2
0
0
7
年
に
個
人
の
消
費
は
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拡
大
す
る
の
で
し
ょ
う
か
｡

す
で
に
私
た
ち
の
周
-
で
は
モ
ノ
が

あ
ふ
れ
て
い
る
た
め
､
消
費
者
が
モ
ノ

を
買
う
の
は
基
本
的
に
は
買
換
え
需
要

が
中
心
と
な
-
ま
す
｡
大
型
液
晶
テ
レ

ビ
な
ど
の
高
級
家
電
の
買
換
え
需
要
に

7
時
の
勢
い
は
あ
り
ま
せ
ん
｡
乗
用
車

の
買
換
え
サ
イ
ク
ル
も
伸
び
て
い
ま

す
｡
大
き
な
買
換
需
要
の
あ
る
も
の
が

見
当
た
り
ま
せ
ん
｡

そ
し
て
'

1
番
の
ネ
ッ
ク
は
民
間
の

給
与
水
準
が
大
し
て
上
が
ら
な
い
こ
と

で
す
｡
2
0
0
7
年
の
春
闘
で
給
与
ベ

ー
ス
が
大
幅
に
ア
ッ
プ
す
れ
ば
話
は
別

で
す
が
､
あ
ま
-
期
待
は
で
き
な
い
で

し
ょ

つゝ｡

実
は
､
か
つ
て
固
定
費
と
い
わ
れ
て

い
た
人
件
費
は
､
企
業
に
と

っ
て
都
合

の
よ
い
形
で
､
す
で
に
変
動
費
化
さ
れ

て
い
る
の
が
実
情
で
す
｡
業
績
が
好
調

な
と
き
は
ほ
と
ん
ど
上
が
ら
な

い
の

に
､
業
績
が
悪
い
と
き
は
下
が
る
と
い

う
､

一
方
向
の
変
動
費
化
で
す
｡
能
力

給
と
い
う
名
の
も
と
､
支
払
額
全
体
が

抑
え
ら
れ
て
い
る
の
で
す
｡

長
引
-
不
況
の
な
か
で
､
企
業
は
従

業
員
の
給
与
を
削

っ
て
き
ま
し
た
｡
ま

だ
自
社
の
経
営
状
態
の
完
全
復
活
に
自

信
が
持
て
な
い
状
況
で
は
､
あ
と
数
年

は
こ
の
低
い
給
与
水
準
を
維
持
し
た
い

の
が
実
情
で
し
ょ
う
｡
そ
う
な
る
と
､

2
0
0
7
年
に
家
計
の
消
費
拡
大
が
起

こ
る
と
考
え
る
の
は
､
若
干
楽
観
的
で

は
な
い
か
と
思
わ
れ
ま
す
｡

し
か
も
､
2
0
0
6
年
は
株
式
市
場

が
軟
調
だ

っ
た
た
め
に
､
損
失
を
抱
え

て
い
る
人
も
多
-
存
在
し
ま
す
｡

こ
の
よ
う
な
状
況
か
ら
､
消
費
者
心

理
は
政
府
が
考
え
て
い
る
よ
り
も
思
わ

し
く
な
い
可
能
性
が
あ
り
ま
す
｡

好
景
気
の
い
ま
の
う
ち
に

打
つ
べ
き
事

前
述
の
流
れ
か
ら
景
気
後
退
を
予
想

す
る
な
ら
､
そ
れ
に
対
応
で
き
る
よ
う

準
備
を
進
め
て
お
か
な
け
れ
ば
な
-
ま

せ
ん
｡

景
気
悪
化
局
面
で
起
こ
る
大
き
な
不

安
要
素
は
二
つ
で
す
｡
ま
ず
は
支
払
サ

イ
rL

(期
間
)
の
短
縮
化
の
可
能
性
｡

も
う

一
つ
は
取
引
先
が
商
品
納
入
先
を

削
減
す
る
可
能
性
で
す
｡

そ
う
し
た
局
面
に
対
応
す
る
に
は
､

や
は
-
現
金
を
は
じ
め
と
す
る
手
元
流

動
性
の
確
保
､
お
よ
び
商
品
納
入
先
の

さ
ら
な
る
拡
大
が
必
要
と
い
う
こ
と
に

な
り
ま
す
｡

し
た
が
っ
て
'
手
元
資
金
を
あ
ま
-

ハ
イ
リ
ス
ク
に
運
用
せ
ず
'
い
ざ
と
い

う
局
面
に
備
え
て
金
融
機
関
と
の
コ
ミ

ッ
ト
メ
ン
ト
ラ
イ
ン

(
一
定
期
間

･
一

定
の
融
資
枠
の
範
囲
内
で
'
継
続
し
て

安
定
し
た
融
資
を
し
て
も
ら
う
契
約
)

を
結
ん
で
お
く
な
ど
の
準
備
が
重
要
と

な
り
ま
す
｡

ま
た
景
気
が
よ
い
現
在
で
あ
れ
ば
､

支
払
サ
イ
ト
を
長
期
化
し
た
り
'
回
収

サ
イ
ト
を
短
期
化
し
た
り
'
自
社
に
都

合
の
よ
い
よ
う
に
取
引
条
件
の
変
更
を

お
願
い
す
る
こ
と
も
で
き
る
か
も
し
れ

ま
せ
ん
｡
そ
れ
は
､
今
後
の
競
争
力
維

持
に
つ
な
が
り
ま
す
｡

好
景
気
の
と
き
は
､
こ
の
景
気
が
い

つ
ま
で
も
続
-
よ
う
な
錯
覚
に
陥
-
ま

す
｡
し
か
し
､
そ
の
よ
う
な
時
期
こ
そ
､

不
測
の
事
態
に
直
面
し
て
も
動
じ
な
い

よ
う
な
企
業
体
質
を
つ
-

つ
て
お
-
絶

好
の
機
会
で
す
｡

為
替
動
向
へ
の
備
え
は

大
勢
の
動
き
に
従
う

2
0
0
6
年
は
､
多
-
の
企
業
が
想

定
し
て
い
た
よ
り
も
円
安
と
な
っ
た
た

め
､
為
替
差
益
で
潤

っ
た
企
業
が
た
-

さ
ん
あ
り
ま
し
た
｡

そ
も
そ
も
為
替
取
引
の
参
加
者
の
う

ち
､
約
九
割
は
単
に
為
替
差
益
を
目
的

と
し
た
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
行
為
を
す
る

人
た
ち
だ
と

い
わ
れ
て
い
ま
す
｡
そ
の

影
響
も
あ
-
､
為
替
の
動
向
を
読
む
こ

と
は
非
常
に
む
ず
か
し
い
の
で
す
｡

極
端
な
円
安
､
円
高

へ
の
備
え
を
す

る
こ
と
は
､
外
れ
た
場
合
の
リ
ス
ク
を

考
え
る
と
得
策
と
は
い
え
ま
せ
ん
｡
多

数
の
ア
ナ
リ
ス
ト
､
エ
コ
ノ
ミ
ス
rL
が

為
替
の
予
測
を
出
し
て
い
る
の
で
､

一

般
的
に
企
業
は
そ
れ
ら
を
参
考
に
し
､

大
勢
の
流
れ
と
同
じ
対
応
を
す
る
の
が

よ
い
と
思
わ
れ
ま
す
｡

内
部
統
制
､日
本
版
S
O
X
法
に

振
り
回
さ
れ
な
い
よ
う
に

2
0
0
6
年
に
大
き
く
盛
り
上
が
っ

た
問
題
の
一
つ
に

｢内
部
統
制
｣
が
あ

り
ま
す
｡
大
企
業
を
中
心
に
日
本
版
s

o
x
法

へ
の
対
応
が
進
ん
で
い
ま
す
｡

米
国
で
は
エ
ン
ロ
ン
事
件
な
ど
が
皮

切
-
と
な
っ
て
t
s
O
X
法
の
議
論
が

盛
-
上
が
り
ま
し
た
｡
日
本
で
も
こ
こ

一
～
二
年
間
の
様
々
な
会
計
不
祥
事
､

経
済

事
件
を
き

っ
か
け
と
し
て
､
ア
メ

リ
カ
の
s
O
X
法
を
見
習
え
と
い
う
流

れ
に
な

っ
て
い
ま
す
｡

現
在
の
と
こ
ろ
､
中
小
企
業
に
対
し

て
内
部
統
制
は
義
務
づ
け
ら
れ
て
い
ま

せ
ん
｡
し
か
し
今
後
'
取
引
先
か
ら
内

部
統
制
の
整
備
具
合
に
よ
っ
て
選
別
さ

れ
る
よ
う
な
時
代
が
来
る
か
も
し
れ
ま

せ
ん
｡
そ
の
た
め
､
必
要
な
知
識
は
持

っ
て
お
き
､
少
し
ず
つ
社
内
整
備
を
進

め
て
お
く
と
よ
い
で
し
ょ
う
｡
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た
だ
し
当
面
は
､
基
本
的
に
必
要
最

低
限
の
対
応
に
と
ど
め
て
お
く
の
が
よ

い
と
思
わ
れ
ま
す
｡
と
い
う
の
も
'
何

事
に
も
大
体
揺
-
戻
し
が
発
生
す
る
か

ら
で
す
｡
実
際
､
米
国
で
は
行
き
す
ぎ

た
s
o
x
法
の
流
れ
を
緩
和
し
ょ
う
と

い
う
動
き
が
出
て
お
り
､
お
そ
ら
く
日

本
で
も
同
様
に
揺
-
戻
し
が
来
る
と
考

え
ら
れ
ま
す
｡

本
業
以
外
の
ビ
ジ
ネ
ス
に

熱
心
な
銀
行
へ
の
対
策

ゼ
ロ
金
利
解
除
､
金
利
の
引
上
げ
に

ょ

っ
て
銀
行
の
利
ザ
ヤ
改
善
と
企
業
の

資
金
調
達
コ
ス
ト
の
上
昇
が
想
定
さ
れ

ま
し
た
が
､
実
際
に
は
銀
行
の
利
ザ
ヤ

は
改
善
す
る
ど
こ
ろ
か
悪
化
し
､
企
業

の
資
金
調
達
コ
ス
ト
は
さ
ほ
ど
上
昇
し

ま
せ
ん
で
し
た
｡

こ
の
理
由
と
し
て
､
日
銀
の
本
格
的

な
金
利
引
上
げ
が
懸
念
し
て
い
た
ほ
ど

の
ハ
イ
ペ
ー
ス
で
は
行
な
わ
れ
な
か

っ

た
こ
と
'
そ
し
て
､
景
気
回
復
に
も
か

か
わ
ら
ず
､
企
業
の
資
金

ニ
ー
ズ
が
思

っ
た
ほ
ど
に
伸
び
な
か

っ
た

こ
と
が
挙

げ
ら
れ
ま
す
｡

図
表
2
の
よ
う
に
'
銀
行
の
貸
出
残

高
の
推
移
は

2
0
0
5
年
半
ば
を
境
に

上
昇
に
転
じ
た
も
の
の
､
2
0
0
6
年

だ
け
を
み
る
と
概
ね
三
九
〇
兆
円
台
で

推
移
し
て
お
り
､
景
気
回
復
の
大
合
唱

に
伴
う
貸
出
残
高
の
伸
び
は
み
ら
れ
ま

せ
ん
｡
む
し
ろ
銀
行
で
は
'
数
少
な
い

融
資
先
を
め
ぐ

っ
て
貸
出
金
利
の
引
下

げ
競
争
を
行
な
う
よ
う
な
事
態
と
な

っ

て
い
ま
す
｡

2
0
0
6
年
9
月
期
の
主
要
銀
行
の

決
算
内
容
は
､
中
間
期
で
過
去
最
高
益

と
な
り
ま
し
た
｡
し
か
し
､
こ
れ
は
単

に
貸
倒
引
当
金
の
戻
入
れ
が
起
こ
っ
た

こ
と
が
要
因
で
あ
-
､
利
ザ
ヤ
悪
化
に

伴

っ
て
本
業
の
収
益
状
況
は
芳
し
く
あ

り
ま
せ
ん
｡

銀
行
は
､
い
ま
の
状
況
が
続
け
ば
､

収
入
拡
大
は
投
信
販
売
な
ど
手
数
料
ビ

ジ
ネ

ス
を
伸
ば
す
以
外
に
あ
-
ま
せ

図表 2 銀行の貸出残高の推移 (単位 : 兆円)
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出所 :日銀統計 ｢貸出先別貸出金｣

ん
｡
業
績
の
よ
い
企
業
の
経
営
者

･
経

理
担
当
者
の
も
と
に
､
銀
行
が
積
極
的

に
投
資
商
品
を
販
売
し
て
く
る
こ
と
が

想
像
で
き
ま
す
｡
最
近
で
は
運
用
側
の

高
利
回
-
を
期
待
す
る
声
が
高
ま
-
､

金
融
機
関
も
リ
ス
ク
の
高
い
商
品
を
勧

め
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
｡

も
し
､
銀
行
が
有
利
な
地
位
を
利
用

し
て
不
当
な
勧
誘
を
行
な

っ
た
-
､
自

社
に
と

っ
て
不
要
な
商
品
を
勧
め
て
き

た
場
合
は
､
断
じ
て
応
じ
な
い
強
い
姿

勢
を
持
つ
こ
と
が
求
め
ら
れ
ま
す
｡

敵
対
的
買
収
時
代
の
到
来
で

株
式
の
持
合
い
が
復
活

銀
行
か
ら
の
投
資
商
品
の
勧
誘
よ
り

も
怖
い
の
は
､
取
引
先
上
場
企
業
か
ら

の
株
式
持
合
い
の
要
請
で
す
｡

バ
ブ
ル
崩
壊
後
､
企
業
は
持
合
い
を

順
調
に
解
消
し
て
き
ま
し
た
｡
野
村
証

券
金
融
経
済
研
究
所
に
よ
る
と
､
企
業

間
の
持
合
い
比
率
は
1
9
9
0
年
に
は

三
〇

%
以
上
あ

っ
た
も
の
が
､
2
0
0

6
年
に
は

一
〇

%
近
-
ま
で
低
下
し
て

き
て
い
ま
す

｡

し
か
し
､
こ
の
比
率
は
2
0
0
6
年

を
境
に
上
昇
に
転
じ
る
可
能
性
が
あ
り

ま
す
｡
そ
の
理
由
は
敵
対
的
買
収
防
衛

の
た
め
の
株
式
持
合
い
の
復
活
で
す
｡

株
式
持
合
い
は
､
中
小
企
業
に
関
係

の
な
い
話
と
は
い
え
ま
せ
ん
｡
取
引
先

の
上
場
企
業
が

｢わ
が
社
の
株
式
を
購

入
し
て
く
だ
さ
い
｣
と
迫

っ
て
く
る
か

も
し
れ
な
い
か
ら
で
す
｡

2
0
0
3
年
に
'
み
ず
ほ
ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス

(当
時
)
が
取

っ
た
異
常
な

増
資
手
法
を
思
い
出
し
て
く
だ
さ
い
｡

当
時
の
同
社
は
経
営
危
機
に
直
面
し
て

お
り
､
増
資

の
必
要
に
迫
ら
れ
ま
し

た
｡
通
常
で
あ
れ
ば

一
般
の
株
式
投
資

家
に
向
け
て
増
資
を
行
な
う
わ
け
で
す

が
､
同
社
は
取
引
先
企
業

二

〇
〇
〇

社
に
'
各
社

1
億
円
以
上
の
優
先
株
の

引
受
け
を
迫

っ
た
の
で
し
た
｡
敵
対
的

買
収
防
衛
の
た
め
に
､
こ
れ
と
同
様
の

手
法
を
と
る
企
業
が
登
場
し
な
い
と
も

限
-
ま
せ
ん
｡

も
ち
ろ
ん
'
こ
れ
は
極
端
な
例
で
､

む
や
み
な
敵
対
的
買
収
防
衛
策
に
は
批

判
も
高
ま

っ
て
い
ま
す
｡
し
か
し
､
市

場
か
ら
株
式
を
購
入
す
る
形
で
あ
れ

ば
､
水
面
下
で
行
な
う
こ
と
も
可
能
で

す
｡
そ
し
て
も
し
株
価
が
下
落
す
る
よ

う
な
こ
と
に
な
れ
ば
､
株
式
を
引
き
受

け
た
企
業
に
は
痛
手
と
な
-
ま
す
｡

*

*

*

い
ず

れ
に
せ
よ
､
金
利
上
昇
､
円
高

へ
の
対
応
が
済
ん
だ
企
業
に
と

っ
て
､

2
0
0
7
年
は
景
気
後
退
へ
の
リ
ス
ク

に
備
え
る
年
と
理
解
し
た
ほ
う
が
､

後
々
の
痛
み
が
小
さ
く
て
済
み
ま
す
｡

企業実務 2007. 125 企業を襲う ｢2007年の経営課題｣にどう対処するか

保
田
隆
明

(ほ
う
だ

た
か
あ
き
)
リ
ー
マ
ン
ブ
ラ
ザ
ー
ズ
証
券
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
本
社
勤
務
な
ど
を
経
て
'
現
在
､

ワ
ク
ワ
ク
経
済
研
究
所
代
表
｡
金
融

･
経
済
評
論
家
'
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
､
ニ
ュ
ー
ス
番
組
解
説
者
と
し
て
活
躍
中
｡


