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thi L H0.S 0 A BWR PO EFRRLLH ORREOCHIONKIOERVLOLK]” KEFOWEBKS
unspent margin M.E ¢ 010 4 3KAEOBEITN S QVEE DAV 0< ¥ QEIMONDNEZT WL
RMIREHOP REXHEVAIEKLOBIBLLENOREVR B2 Q800 UNROIEINOY B
BIERVELHEOKFED R10°

WEREROEMOY Y BEMERGELRER | REVNEONV VLE AP Q0° FEXOREMIRO
S8 FREBHEOHEL <O M HEL 0LV Q0 N S0k B UKL QEEERAHY Xa noa
Q0° Marget S BEQRAMVSVEY | K111 1 87 R. A. Lehfeldt, Money (1926), p. 99; J. D. Magee,
An Introduction to Money and Credit (1926), pp. 161; D. H. Robertson, Money, 2nd edition (1929), pp. 36
f.; F. C. James, The Economics of Money, Credit, and Banking (1930), pp. 55 ff.; L. D. Edie, Money,
Bank-Credit, and Prices (1928), pp. 207. ME*HIPQR0° AN Edie Ot uQOVmEoN OB WES
RS Q0° MREVERUS NPH LA EENBES o b g Hil K0 «ROSH THy
il N 00 | HORRRBNWRY Qom0 #ARHEMIETROFRQ | MMEMN0 LIRRLENY
ready purchasing power QRPEKIF I Q-0 UBHQ Q0 VER I 10° O BIME Y B~ 0 K H B Q fEEKAS
Yxi HED S UKLV VRIS & ¥ 8NN demand for real purchasing power V% 44° B real &0

EEEETOAN By REDOANY -2 QBREEY 400" the real purchasing power of

1) T. E. Gregory, Money, Encyclopaedia of the Social Sciences, Vol. X,

p. 610,



the aggregate stock of dollars & KEPQONREN® BBV H Voxi HE SPROCEREY® wy
real purchasing power Wi~ | HOEHVYHESY” HEHHQEERVEIMLKQMVR0°® I
NEEY” mEHEOEVE | BEOBIRIKONQ ELRTHPO MRV EXOREEHOFRS | i
BOZo4od” HEIRYE- KR SOMHENLYEFO SERNA0EE.40T° CRREMAPIQY”
Qx V=K R:0° v 4 pOLTEFHHEQE" > Hoimeris QEEE O BINR" M A constant real purchasing
power of the aggregate stock of money Hf40 Y1oxi ?@%m._ Edie v Qfied- QIR+ Bl R OHIKQ i
P A—DKORBIEQEEHOOSHY QO N UNEN VEVEIVEBSHRVEOIVINQDRN
%7 MRS NEQ 1B MNIVvA— N K QR KM A MWESEL Y QR AVRO L S22 408 5° W
Cfﬁwﬂ,nuylyfmmﬁa=ﬁwam@t<‘%01.0x$&nuklyx@=x¢Tume
n=pk Y¥#->S5°

REMITROE YN REBV QBN | EELLON® HAM 28 8% Y- h EREFZORBITOOR
REHSOMVHON2Q R0 KR | X SHHEORA T ILEERLLON R’ FEMEOEMIEIEVRND
497A.&74mﬁmbﬁ%&btb&woSB:oméu.a%c%ﬁﬁﬁéﬁwﬂ%%ﬁbémowa
BANSIY Q% “Attention was directed to the quantity of money in actual circulation or passing from

hand to hand, in entire forgetfulness of the impossibility of assigning any magnitude whatever to the amount

W ERH YO » ANK o 1

2) Lionel D. Edie, Mbney, Bank Credit and Prices, pp. 207—8.

3) A. Marshall, Money, Credit, and Commerce, p. 47.
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passing at a point of time, a point having itself, as Euclid says, neither parts nor magnitude. The amount
passed in a day or a week would have a meaning, but the amount passing at a given moment had none.
All this is now completely changed.--: - There is no longer any idea of balancing all the currency against
some loosely conceived total of commodities for sale, but a definite conception of each person wanting to hold
a sum of currency sufficient to buy her or him the collection of commodities and services which she or he is
likely to have to pay for in cash before the next replenishment of the holding. I do not contend that this
conception was wholly unknown before the war : rummaging among old lecture notes, I find that I was teaching
it orally ten years before I put it in a book in NS%.@: LOBOIVEHRARIEYURSTCHERQ/OR” P—D+R7
B O PRI A VPO @60 I — D & R UNN—UH KRR REQ O Q0

DRW2CRTRO | HEBE FP— 2+ 2497 — Y OV BREMTRORMENE L -RER
OEH0#5Q10° Aupetit 18 H. Cernuschi, Mécanique de I’échange, chap. XXIII. %3 Qkdwidd
DV Opie H Semior VEROEMMER IR &A—d K1 (# WERTAT EAAT R
wmN KK m#ﬁ?%a&k%bfmao NER—AKEKOE 2O PR “The Real-balances
Equation discussed above is vﬁ_omno_&nm from a method of approach long familiar to those who have heard

Professors Marshall and Pigou in the lecture-rooms of Cambridge. Since this method has not often been employed

86—7.

Economic Journal, June
5) D. H. Robertson, The Monetary Doctrines of Messrs. Foster and Catchings,

Quart. Journal of Economics, Vol. 43, p. 498
6) J.-P. Lazard, Politique et théories monétaires anglaises d’aprés-guerre, p. 67.

7) Aupetit, Essai sur la théorie générale de la monnaie, p. 191 en note.

4) Cannan, Recent Improvement in Monetary Theory,
1924, collected in An Economist’s Protest, 1927, pp. 3
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K OMOENE VY RGHER
B OEESERY” S8— M KOBRAIHLES -+ > QBRAFNVR OV EHSER QR R0°
mae N\ RKEHQ Arthur W. Marget " LEQEEMMOBROMHYKY HEYKYY R
FERUREARLEY R—R A AR-EBIRD C RANKURLSY Q0 QURRON® Jdr =
HA~RKKQOELR (1) Léon Walras and the Cash- w&mbnn >vv~omnw to the Problem of the Value of go;ow
(2) The Monetary Aspects of the Walrasian mﬁsa VERBRYENLRO N2 NK QEBRGMITBNVERIWY
RESAEA° EON AP QMEY” NNERMONULHOY AINK QREHHEORELMRIEYHD
A0 N R10% FD R0 VR NBEEEREOMEKQ | EVSVEORGBIEREEO | EVSVERM0
mﬁ5ﬁ%%3%@ﬁb%oﬁ®%o:nmu200ﬂmﬁb%oﬁ_m\Vwaxuﬁ%74w¢|moﬁ
EFENVONR” KBV LNEY A REWERNVO P QL7 1IN S M@0 4" ERIPVQ
A REERA0° BRITE" AN K EREFMERSEERAAV KD HERA— D KORLEHD 520
A QO VRV RE-H RO
%a@;@4m6$%%~mﬁﬁﬁégﬁoﬁ_mmmrmvwixm74yyl%oﬁ%ﬂﬁ%k%ot
QUNANEROR | HERD K5 | KK YUY PO N Théorie de la monnaie 1% SRIE M HTEHBK
EOR! EAKN KV EREFEBRRONT A+~ EoHEHBEVLOVRESPEIYAOUU” A—3KQ
R n=pk YAHVEHFO SREEKRBLESVEN QO UNRENON U 4400 PR Na0ui
BESHEEHHO »ANK H

elsewhere in recent times 1 call it the Cambridge Quantity Equation

11) Journal of Political Economy, 1931, p. 569 LR,
12) Journal of Political Economy, 1935, p. 145 Bl Fo

8) Quart. Journ. of Economics, 1929, p. 373.
9) Xeynes, A Treatise on Money, Vol. 1, p. 229
10) Keynes, A Treatise on Money, Vol. 1, p. 229,



PP QOSPE” nRINK QUEHELY BERRHBRAKE NI N K QIO VREVKENS VK
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N4 —#48" The Réle of Capital in Economic Theory, Economic Journal, 1897, p. 517 en note Y
pr #44& Purchasing Power of Ee@ SR +HIEOFHEKY " KWK RMIKL Simon Newcomb ¥~ QY
Principles of Political Economy o%___ﬁm._.ﬁﬁm_mbr%ﬂ&mxBnk&m,« N°® W Z&K” Newcomb
RIREKIRERE QIR QM R0V MES YITHOS Y Q0 FELLA—NKQ Treatise on Money
MESULVMEP 2" KOEYRRAN [N M+ —RKMWQ The Purchasing Power of Money & Simon
.2,385 YO Qre° Newcomb 40 Kemmerer RESAEEY - PT=MV 8RR RIVENQOL RN
Newcomb 41T QEIEHITL 44~ HEIEL QO 4° (The United States Navy %5 John Hopkins Q&
BORBWAQNN) | K VYL WaNEQ Principles of Political Economy 4 KIBESEMeQins
NESR/VEMLE SNOURITOULON UL SN DA M SERIREEHO B RROEH Y Y IT YL
SHOBPREZESHLEQ | QPR0° VOVHFELEAGmoFHE Y EH o EigN» QO PV RQ0° #§ equation
of societary circulation QP QNKERHKELY V. R=K. P wR0e° N4l SBIEQEE" ~HEHEO



EaAcnuﬁﬁ&mﬁﬁﬁ%kﬁﬁﬁﬁé%@mﬁ@Eékﬁ%brb%,&mﬁﬁo%%ﬁﬁaﬂﬁﬁ%
QIEFHE VR APE | &V (FOV WEOMK ke Rk MIEOVRN® NSOENTD - —
Q> B U IEBIVQN) MRS AUEKERE MY the industrial circulation on the scale of
prices which we take as unity £4Q:0° Newcomb ‘% industrial circulation VIR VXKL <X Qb

HEOEQEEXWEXKQIEVIEIC &4 industrial circulation £ BV REOVEE QMWL all such

transfers as loaning money, or depositing it in a bank, because these are not balanced by reverse transfers of
wealth or services. NES M QN° BYVEEOFEHNHEYOLM AR N T+ — QR | MEEN
%%Bﬂfk%h%%nmd
BRINTDE—QHRREY A= I KRHURREV #N | BLEDOSPRRRRY” Newcomb R
mﬁﬁﬁoﬂ%%fb%aéﬁ&Lka.H§§Saomi2§a&w%%&w§§é,m%ﬁoc&+¢?
SEMEHHEOR | BEYEP ARAINKRNT D+ — QBRI UV EKEY | H e MEREKEMH Y
AN VRPRIKOLD AROPREERR0 DLU-»FEESVE” F—D § A~ RfHHKI M Q0edn
K7 <QRENRARQAPAOY NRNK QEFEWHPIEvHaB S QUR0° N1<QREH TV 1.
Roscher (Grundlagen der Nationalokonomie, 1854, Section 123, note 6.) 2. F. Bowen (Principles of Political
Economy,-1856, p. 307) 3. E. Levasseur (La question d’or, 1858, p. 148.) R p°
SEFHEEHO » ANK &

1) Xeynes, Treatise on Money, Vol. 1, pp. 233—4 en note.

BREOME LT, Snyder, Measurement versus Theory in Economics, 1n

Economic Essays in honor of G. Cassel, p. 596.
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TN RN K REBEFERR YR EEY KeEY BEBOLEKIVANOVERIESS® MY <0
P BEHRIL2RQAQERELSVLEK (KL5° BV SRERUERHEGER | BOMERMERLR"
FBEQEEHMMMOBERELKKOSYRR{OPRR AR NK QiR QRKEREE LEEN EMV=PT
PP MV=P.Gv PRQON° BEPE" > A K OHEE N T D+ —EORKERERKYES 0LV
QI YO OB QMO > BIEE QIEIBREMN KA D82 IEE QREK RS 0B EN
%DAhk&ﬁ&%f%,v»azmﬂ%%ka%%kﬁﬁbﬁmmﬁm&mo%%vmmmokm%x,%
EQEEKE G OEEEEYFRERORBELRER” KM« RS Q0Q 4 M idv Bowen A Levasseur
QWL WRAKMERER QNN ELSOSYQI00 NA0" FE REMEHEELKY Sk
ﬁoﬁmﬁﬁﬁ?Ewwo<ﬂﬁ@nfbk&i&%ﬁﬁ%hﬁ%&br@ﬁ%o&w%o@aao%L%E
M D RONK QEWEEEET QORREQ | H V- VIRIRI Y R0 B K 0 Y0 O M MRNKET
B EHEOR BN Y EFNBOILIVCREWR0° M [ | KPKEHK
ZRRELHOEOERES OV v BOw e oM VMEHED Q0° B 1 HBURIK (KEQI ¥
RSPY MEESEHEVEREVIIEIOEOVNANR BRII” RERUYLSVEY BREREKIS
®OVREE LUSEREQRLNOEERIOEBNOEHOAERONAOA® | By VRN
RR | HoERir oo K0 MEEUEHONRE] “crculation 3 desservir” QEIRNHEVOMQ

der Giiter und seines Verhiltnisses zur Umlaufsgeschwindigkeit des Geldes,

2) Marget, Zur Dogmengeschichte des Begriffes einer Umlaufsgeschwindigkeit
Zeitschrift der Nationalokanomie, B. IV, S, 212.



10° B IRUKLV MY =i Théorie de la monnaie ¥EIOSN0 MEMOBE] “encaisse désirce”
QBB O Q105

SHE FHEMEEHEECOR | BUEIOSN crculation a desservir WHIHE -0 MEE EROKERH
BABELO2QPRONAVROAYD WEREY” SEY encaisse disirée  Q BEENHEVO Y Qo
EREURIONAVRUETLOLS

SEREHEEOR | BUKDORBREALK O >0 P R0°

(1) QL aVa=QaVart BQvs+7Quvo-+ 3Quvat-+--- | |

BRP” Qs BEEAVLOVRVEHBE VB LEEV-PVRSOLVYIVER Qs HXHEE DD EEL
%@%ﬁﬁﬁ&&hfk%%ﬁgquLE ...... B BRKE D00« (B), (C), (D) 0EZ Qe o
LW QERKERORERE" « SEEHRQRKBRERCKRMY L, 1, 0 WK AEE (B), (C), D)
o%ﬁﬁﬂ Va mﬁ%&aﬁ%&br%ueas%_%@ﬁnn.cbraﬁﬁ Vb, Ve, var- K A fELE (B), (C),
(D) QBRI A KA

@D AANKQEREFH S CESY” HEVEENREIEYIV R0 UE L BEVORT | HOREE (XY | #K
2] ARYY | mE L KE Y 00 A FEaE S HEHIE R o B Y 0 0 42 nE Q MR R R L7 B Q e iE
BRRYy S SIHSoIE WY coefficient de circulation AI4° B¢ HEPRUIMB(N2=A 220280 RF0>" Bl
BOOLHWUVREDE (N2 = 2 -~ 20 2RREEYCS L VERFSY SROBREESZEHYLO 0 ZEEEH

SESHEBERYO D ANK . JR

3). Walras, Eléments d’économie politique pure, 1926, p. IX.

4) Walras, Eléments, Ire édition, p. 180,
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HEEREEY 00 4 Ve BCH wODK YRR Wt | 42 0R e NRQTE(VT P aidea
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cRTERC)

BONANK QBN HERBRYKVIMBYESOSVQORENVE( VROV Q7 & M YiFdv
& BV M QatQo+Qet - 83q B4 G LI B, 7, 8- BHK A QIEEQISE KM L R0
£ EEQR-TEERR v M §HS° -

Va, ¥y Vo, var -+ K X HBTE (A), (B), (C), (D) QINEKEE L 10 10° 1 3540 QI ST N3 W IR D
RN EST BN RN K QIEOKERIIANT >+ —BORERMIEL R0 AKALFER LS AR
NK SV E EESREEEQY “Les prix ou les rapports des valeurs d’échange” fb%%&m (B) ¥EnE

HPRE0 (A) EEQEEY Vi ¥vy MXVEROV VYO VEOSRS AR N KM {20 KR
E.T.zﬁnm (B) 1 146 D NS A S R O IR R M B0 1 @10° EDEEEN D VIO (A) I
EEAN R MV ESEMK B O RET P A0 840" TOKMERER Y ama Y QoK (A) Ry KEd
REKE IS B O Va MK QMBIRER BT AOS0°

(@) «"Qa=o'Qa+PQupo+7Qope+3Qapa-+++-

N 4% po, po parr-BEK AEDF (A) WKL DN QHERE(B), (C), (D) QEEEL R10°

AN QW EEQIEIEUOVES O Y Qo WEHRE Q. BEQEBVEOVEELILANY” Jq KXY G
e w2 QU R0° ERYSEHMEQISEKRE « £ 8,7,0 - VEOERMSOVPRAQOM BIrQR

5) Walras, Eléments, Ire édition, p. 179.
6) Walras, Eléments, 1926, p. 49.

7) Walras, Eléments, Ire é&dition, p. 180.



ﬁﬁm%ﬁ%%ﬁm@%ﬁ%%%<K%i%&%%@?@%o&K%\QJ&P<”%ﬁWA$i§+Q+Q.
seeeee, v=d mn £ Aws ...... » P=pb, Pey pa-+** .&m@&dmxbnu\ E@ﬁmﬁm&ﬁz °

MV=P. Gv
AL Q P R° |
vwaxuﬁoﬁmx&ﬁ&fkﬁmngﬁmL‘
‘= M = "F (P.)

AP RNRS BREP H Er—D A ~R[URAREVENKCRELSOPRONR” || BYY (B) MV EEN
g %oﬂ(%enrb%o
H=-"L 0t L Qut-0 - Qupat
NLHAUNE N4 YRES U QOMEREE QEBEMTRTY  — >4+ Q Money, Credit and Commerce
Q Appendix C NIk QOREHERTVEWE | PRKR® » H & FEIEHKEOR! KXY
mmﬁ%wmm? encaisse désiree VKB F—D 4+ RAORETBVELEAINK QVKAVFIFQOH»L SN
&s&%o
AHEESVERNKERERP Y BETEQRNWRUMIY QAL SR NN K HEHER | KR! 1o
=W’ circulation fiduciaire VOV REKOEHE F ¥E (¢ 8 F MVEEUOA I RA - g
SESWRRHO > AN K I

8) Marget, IL&on Walras and the Cash-Balance Approach, Journ. of Pol.

Economy, 1931, p. 579.
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il

EEYERHEEOR | BEZMNTH S —EORKRERNKESVANNARINK Y | KL KE LY
54 Théorie de la monnaie [ EENMEEOUVHY" EHEOR! BN PERYRERALAOREIY
B SN AN RGMIERYEEON U UNEELEY O« ERVEOY @00 KX Théoric de la monnaie
YR As VY ROEERE OOV

Théorie de la monnaie NBH S QOMEREFKLEKOEV VAN

o)

Q=Q%+Q"%
=Qa+ o+ Bpb+ 7pe+dpat--e
NP’ Qu HIERN OVEENNIETS (A) QFEWR wﬂ%ﬁ@ﬁﬁ&@&mmuantb%%%nmoi‘ o,
By 7, 8y B XIEDE (A), (B), (C), (D) QuEPRQ Y K QHFEENLIKENRR” B (OaNiEY

Y BREYVVEIEONYCHOU0mE D 8 10° ] “les quantités respectives de (A), (B), (C), (D) , dont les

1) Walras, Théorie de la monnaie, p. 41, F 4 Y2 S. 63. Cf. Walras, Théorie

de la monnaie, extrait de la Revue scientifique, avril 1886, p. 13.



échangeurs ont besoin d’avoir en caisse, 2 un moment donné, la contre-valeur en Bos:mma.% “die wechselseitigen
Mengen von (A), (B), (C), (D)--++-- deren Gegenwert in Geld die Tauschenden in einem gegebenen Augenblick
als Kassenvorrat _unnm:.mnsmw. Q7 KB N NESIEQE L Qe HOW”

(3) Q’a=e+fpy+7potOpar-
3L SEchey

Theorie de la monnaie YD RMERBALN SNDPREUROAD RS HRAME ( 0 LEH P
SQWRNR” FEtudes d’économie politique appliquée N84 2 Théorie de la monnaje W4 ------soient
o, B, 7, 8 les quantités respectives de (A), (B), (C), (D)------ que les consommateurs et producteurs voudraient
acheter, 2 un moment donné, pour entretenir leur capital fixe et circulant a ce taux. La quantité¢ de monnaie

a=e+Bpp+ 7pet Opat- -
serait 1’ encaisse mmmmwmn.% ALQOYRY Q7 40 Hy LIRSS M $ Y RO NI Qi Y7
HUNEIOSJV0IEL Qe MEQHEHV AN VEEAVRED Q0% O Vh— N K OKERHR
n=pk H¥bL0n BRINKQ Q% YFIS2QURVHS® HUNINKQ o B, 7, - EA—DKQ
consumption units 540 k IS &—NKQ A Tract on Monetary Reform {{}pRYESQR™ 11]
Q&h— DN KERH.E consumption units QIURNLOWVMENR®  “Quant a k et k,’ ce sont les unités de
WESEHEHHO M AN , 11

2) Walras, Théorie de la monnaie, p. 41; Extrait, p. 13.

3) FAYE p. 63

4) Walras, Etudes d’économie politique appliquée, 1898, p. 95.
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consommation susceptibles d’ €tre achetées par I’ argent que les particuliers ont soit en caisse, en dépot dans les
banques. Ce sont leurs balances en caisse ou en banque non pas boB?m_nm, non pas en monnaie, mais leurs
balances réelles, leurs balances en articles de consommation, le pouvoir d’achat de I’argent qu’ ils ont en
caisse ou en vmancn...m “K et K’ les unités de pouvoir d’ achat entre les mains du public sous forme d’ argent

cash) ou de comptes en banques respectivement, et correspondant a un certain nomber d’ unités de consomm-
P Y ’

ation.” NONEY-omRINKER”  “o, B, 7, 8------soient les quantités respectives de (A), (B), (C,) (D)------

\

dont les échangeurs ont besoin d’ avoir en caisse, 2 un moment donné, la contre-valeur en monnaie.” ~371{
MERSY DANKQ o 8 7, S UA—AKQ k VQEUER T 40 | HHQ R0 N VRITRITZ0° 1
ANRINK KD py, po, pay- - HFEL( VEFTEE p ¥EVALE RER (3) SR PVA—AXK
QRafidgn=pk V&4~ VRIFHK

2 Theéorie de la monnaie ¥ KFRIIKLIFEHEHEEOR! IBNKaLKQOSY” SEECR |
EoZEHmi ViR KoV v SEA.WmM4 V. Qe° B  Theéorie de la monnaie ¥Qop 4"
encaisse monétaire, encaisse nécessaire FFQMIREIOVSVLNR” EEQR! |EY K" encaisse désirée 48
O RED 02 YR Etudes d’ économie politique appliquée Y340 28 Théorie de la monnaie 48"
encaisse monétaire, encaisse désirée & QINMAEEWS Y Q00 #MARKQ Théorie de la monnaie P8’

6) Lazard, Politique et théories monétaires anglaises d’ aprés-guerre, p. 69.

7) Walras, Etudes d’économie politique appliquée, pp. 94 et 95.

5) Aftalion, Monnaie, prix et change, p. 143.



Ho QBHUERERS" Ha EHsOA— DK OKERMIKL KL n NI S0QR" encaisse désirée VL
DO PR RREHECR IEAYMY H M 24+8+7+3+ - MEKOP Q0 WOPUKR encaisse
disirée VEER WY Q0° BEREIEONIT |HKO Q% Pa=H MKLX H BH0E V2R’ ot
W Q M R4 Q0%  “Dans un but de simplification typographique, je maintiens ici la notation H
. employée dans les deux éditions précédentes, au liew dintroduire Ia notation HB employée ci-dessus (279),
pour désigner I encaisse désirée exprimée en numéraire @..w

ANQPT B QEIEQEEN" EITY O P IED Q0HEE (A) MM K MUONGQ” BIE QORI KA
QKB RHRE” RUBLN B KVE | V800 PRN0° KOoUNINKY" 8B\ QEKENEEY DL
NoEDE (A) VPRSP EE (B) WAPEES" O PKERHEEY Qu pp=H Xt Q% pa=H
VPOKHY R0 pu XK Pa & (B) EENAVKEWSNEE (A) OEELRS ﬁmmoﬁmﬁﬁfbb .,
PN OV RER Qup=H K QhPo=H SHInE 42 Qu=pH K1 QW=pH V10°
Qu Xt Q% HEEEYIVIESO0 AEIEQIH P Q08407 IR Qu=pHX K Q’=pH b — )X QHER
B4 n=pk VEHFIL0QPR°

#J® monnaie fiduciaire MmO BHEQOR | BUKV-2" et F 40K Q ke VKSR W o
Ke0aMQN® | HOKEREBENTHIF—EOVaSPAONOPR0L0 FHNYTHI—ORER

E%ﬂﬁﬁit@yw?x 1H

8) Walras, Eléments, 1926, p. 320 en note.



1K
Yo MV UEHOPANLDLP R0 BECR!I IBEEM2" NAINKHE” REE Q%W P=H QX
#Y F Vi< OV monnaie fiduciaire QiELN2I0HR- 1V Qr0°
Théorie de la monnaie P/48" REIKEY P ME<OP” RREIVICHOV Q0
Qu+P=Qa+a+Bpp+7pe+dpat--ree- | | |
HORERERHP OV R Q%W=Qu—Q PR atf+7+8 - =HPRS" Jp & p UMW 110
R QW P=pHAMON EPR P HHEOSEEY F MKV NLULARY BV Pe=— PR A
Q" (Q%+F) Pa=H~L:0° | |
NS SEHEQR IEXKOKEREREVHVE | R0° EEORI IEHXKQ (Q%+F) P.=H " Q) Pa
=H Qo F v SV H VAR ©0:0%%" Theorie de la monnaie HKH0
Qu+P=Q’a++Ppo+7po+dpat-eee-- |
AR 2B R S ©
| M BEQR | HOMERHERYHMwE ( OeNFE” R ELKDOFUEOQHE SRR
PRNR WY EY RO SEMRAN® B BOFLBLWEL SO VERYEE e Bk ]
HEOVSERLEEQORIROVAN® HiIl- QiR | HOFLENTH +—EONREREREKDe M/x
VEHFOISQPRANRR” RIEOVKENTHIF—EORMKO M LiH-25° €OVA—IKEKDLO

9) Walras, Théorie de la monnaie, p. 45. ¥4 Y& p. 66. Extralt, p. 14.



By NANK YRV -2IE QMU encaisse désirte UQERLREBUDEDYOSYINVVELE N
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# Y Theorie de la monnaie XWEER! IHOKMERBERYEIVOSNR® VENBRIR Y WKEERR 4
o4t H. Cernuschi, Mécanique de I’ échange & Levasseur, La question de P’ or N#QR 021050 F S
moikmﬁhmuﬁﬁ%mﬂ%oﬁ%ﬁ1m«@&Emﬁﬁmﬁﬁﬁan%#%ﬂn&mwﬁﬁ%ﬁ%@‘
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10) Walras, Théorie de la monnaie, dans les Etudes &’ économie politiquée

appliquée, p. 100,
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NK QR BESHRYYE#ELK S0 REVEON<OWERELY" WEFEVEZ4HIL <O VKLY ER
POSELELOZT2 QP R0 MOHEIVEEY O BLOT2Q P QOB R° HE VR0
RKRAEREBUVOVY BUELERPOLOFHE VRS EHEYHELOSSLLB L0 S° Ko
EXYERYO0 42408 AINK QEEREY TERBHOEREXO VIRV AN #in
RN K QUEFERHENERS NEHE-e” VOl VREESY Qe QPR O YT HEIE QR Q BN/
EOP QM SR

R (CCWERHEQC | PERMASTEHHEO | REMMVERONBREREYN N VHEONAN
MWV $80° R0 Hoffmann N-UQ WM~° ¥4 Kritische Dogmengeschichte der Geldwerttheorien &N R
NAKEOSHEQE YOV QR0 “Nach Walras unterliegt das Geld denselben Wertgesetzen, denen alle
andern Guter unterliegen : Sein Wert wachst mit seiner Nutzlichkeit ; er nimmt ab mit seiner Menge. Walras
teilt die Geldmenge ein in eine solche, die zurkuliert, und in eine solche, die sich in den Kassen Privater usw.
befindet. Erstere stellt die Quantitat, letztere den Bedarf dar. Es steigen die Preise, wenn die Menge des Geldes
zunimmt oder wenn die Kassenbestande abnehmen ; und umgekehrt. Freilich allein unter der Voraussetzung :

‘caeteris paribus. In Praxi wird sich die Preisentwickelung durch die Kreditinstrumente aller Art wesentlich
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anders, konservativer, gestalten.” HEHHA N K Q WEHE VEKE VKB OV LS N-2Q P R0° %A
NP DO REVLEE S NN K UMY BEA0EQ»2QN” E<Q Kassen k{02 Q vy
BOMVHEQM S E<Qh U002 Q VEER 02 Q UNER 00 « Q8" HEXWEEQEEVIY
B30V Q0EHBLR0° NN K SEEMITRNU0 QPR {07 EE I 0HEVEE D oTEVQ
ERNSEE28 S QPP R°

WMYE £ANPYDNORINKEHESHO SEKEQHEHOP R0 2y’ £ N P D Q4o LSiEKd
BEALO Y QOITE A $° NEAROBITEN A N K MVE VR EBE eV Vb VR0 Q
PR B¢ ™ Palyi ¥ Handworterbuch der Staatswissenschaften QREIEQ ISl QT QK-Y” n R
K QBN OB xR I RAMEERQ | VOVR0° “Die mechanische Quantititstheorie des 18
Jahrh. wird inhaltlich bereits von John Stuart Mill und seither ‘exakt’ Z. B. bei Walras, Kemmerer, 1rving
Fisher in einer Gleichung von dieser Form zum Ausdruck gebracht : |

G. Ci+B. C;=W. P,

wobei G kie Bargeldmenge, B die Menge der Bankzahlungsmittel, C; and C. die Zirkulationsgeschwindigkeit
der ersten bzw. der zweiten Grosse, W die Menge der umgesetzten Waren und P den Durchschnittspreis

der Waren bedeutet, alle auf eine, wie immer gewahlte Periode bezogen.”

S MEH IO h ANK | IR

I) pp. 201—2,
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HAKEHRE N RN K QEERIEL A2 HIMNE R0 VT N EREREHER O BEEEN D EEE
~ M Qe° Théorie de la monnaie QERHIT Kerschagl U Raditz Q Bwvd” EHQILNF ALY
P aRNKQEEEHOMEIBREEYNDLOLRANPAL S |

ARNKNHEZEHHEOVERSNER2" DRINKERRRDQ 1420V QNHERVARRRA SV
RQPRN B( ¥R ofield” FERIEMHEECR | BOHuHIR~N Théorie de la monnaie MR+ s i
N HENIE QR 1B XX QE R QB VLRIV RLE S QPR HunINKQEBEREN T
l@&iﬁ@%%kk?@@ﬁ%%&bh%anrh&moﬁbr%gﬁoﬁ%@kbmmmﬁé%svwﬁ
K QIREREH L

m”L.Tmbc.fﬂ?.TmE ......
PR N0° B (" Bilimovic &2° “Wir erhalten die Gleichung (Etudes d’ économie politique appliquée, p. 95):
nQu=Q,+Ha=Q,+ 2+ fpo+7pc+dpat--++

Das ist eben die verecinfachte Form der Verkehrsgleichung in ihrer urspriinglichen Gestalt G=Xhp, die
von Woalras schon 1874 aufgestellt wurde, also nicht nur lange vor I. Fisher, sondern auch vor Newcomb
(1885), dem L Fisher die Prioritit zuschreibt” QM Q0% UN0R" BENDLDKERIELS—
X QR4 n=pk QTHN2Q M QRe° Bilimovic QE~" HENNTHIS—Q G=Ihp VE | B’ #L

2) Bilimovic, Kritische und positive Bemerkungen zur Geldwerttheorie, Zeit-

schrift fiir Nationalokonomie, B. 11, S. 368.
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MR K QMEREQ | M SREEHEE | HVERONBROALOR N2 N K O WERERLY
encaisse désirie W BLEN-20EP N0 ¢ iR WEGK O NEMT RN DN 2 N K Q BB NH B O Q1re°
B ("% E. Kellenberger Q@ Geldumlauf und Thesaurierung, 1920. e Q 12MEEN L BB~ 0 BN L 0 X B
PRNE NRANK QNN { 2BV QLS MY Joseph F. Feilen @ Die Umlaufsgeschwindigkeit des
Geldes, 1923. HiImZQIBKMAIERON2Q VIV UFEoRQVEE QMENG S NHAPR0R™ AR
NK QIEHELQ SHEKOENRERRVONLYAR® “Das fir Hume Gesagte gilt voll und ganz auch
fir Leon Walras, der ebenfalls in seiner mathematischen Fassung der Quantitiitstheorie Umlaufsgeschwindigkeit
nicht einmal erwihnt | vgl. Theorie des Geldes, deutsch, Jena 19225 248D A N K IR0~ ' #0EZE]
EVEIN2QUIKHE L EL0Z° Feilen 8° DA N KA EROKMEREBIHY QLU EIVEER
RIEEENE OR | MOKEBRHMK P I QBRI RIEERE LM Q- YIRS N0 A KX QEKIEY

HEHWER 4O » AN K 11

3) Feilen, Die Umlaufsgeschwindigkeit des Celdes, S. 124.
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Theorie de la monnaie )P QIMH: QEEEE L EHVEY 47 WL Y encaisse désiree NEIWE ( VNN
A HvEERMRION® RO Feilen SFERHIK QKKERMER QUK NHEER ¥ N QR O NiEEK”
AR N K QRERERBQIEENSHESRLLONP RO
Holtrop WO V&’ REMERRHEOBEMHONEL” HEQKMMMOBREIER MR 0™ A
AN K YEEL QRN 28 S #4 Hornbostel 18" La vitesse de circulation de la monnaie et les variations
de son pouvoir d’ achat, 1930. F§~ “..-.- la :oamn d’ encaisse désirée dont voici une définition : ((La fraction

de nos revenus que nous conservons habituellement liquide non seulement pour les besoins du jour, mais pour

nos depenses courantes.)) M. Rist a son cours remarque que I’ encaisse désirée varie suivant les temps et suivant
les pays et que dans un état ou il n’y aurait pas de banques, elle serait trés forte, car chacun garde alors par
devers soi un pouvoir d’achat aussi grand que possible.” ~J{{ Th?\m\ FI{ Y encaisse desirée Q JHHEN I
VUBDHOP QN K encaisse désirée JZN AN K Qi S NE W Q100 AUNEOL ST RQN° F
0" BV LA™ K~ [0 S NEEUVY 2R ( P ANQPHL0M S ]° |
SRRV P EEHEX SR EREEN S EEQKERNIERONEITR” REYARINKEESVEHR
EUAONAY JTUADNRPE ABEKIROURON° P’ | REEE -y ey QIR VI
ABHERQOD RN K VRAFHER RELN R N K QEEHERVR Y QN JNBH°

4) Holtrop, Theories of the Velocity of Circulation of Money iﬁ Earlier

Economic History Supplement of the Economic

Economic Literature,

Journal, 1929.
5) Hornbostel, La vitesse de la circulation de ]la monnaie, p. 78.
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appliquée K_Mmbro.ﬂk Théorie de la monnaie QEFH-ULO IV Qe Note sur la théorie de la quantite HQ

| KO P RRQVERERQ0° 3 | KL H~" “oe je vais employer la méthode mathématique encore une
fois pour identifier de telle sorte la théorie de la quantité avec la théorie de la rarete qu’il faille nosﬁnmmn
celle-ci voE_. avoir le droit de nier la premiére. Il s’agit, pour cela, de dégager et de mettre en évidence ce qu'on
pourra appeler le degré final d’utilité, l'intensité du dernier besoin satisfait ou la rareté de la monnaie. Et clest
ce que permet de faire aisément la considération de Pencaisse &mmmumn.m AN R EERERM ey QR
RO RTAHQHLE W R0 W. Hirsch, Grenznutzentheorie und Geldwerttheorie, 1928. Wm0 ~)" i@
NHmEYEY N RINK QEXEE | SBENER" Théorie de la monnaie JZORENMEIVANRR" N RN K IO
ﬁzimurbk encaisse désiree ¥ KB OERLIQON® Weiss, Bortkiwiecz §” SNV wap R
850° Schumpeter, Bilimovic, G. del Vecchio ‘& &Y encaisse désirée AEREEVOBEYES M QN
QR WLONDLHE Y wE P R0°

EEVREFERNVOHCREEL A RN KVEY QN LNM40° RO K. Schlesinger. B O

EEFHEERHO P ANK 1

6) Walras, Etudes d’economie politque appliiquée, p. 153.
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RS8R JBEVVLKSNME2 LD SBEOREN (28 5° HEQ 8 —% N XEHKN
HQANLA—=RAVARVIRAON RO HROSNER2 —%H M KEHEQHNIO2" SNE2RRINKQ
e B U HIAE O QM S° R0AY Antonelli, Zawadski, Weinberger A4EH encaisse désirée Y O
SHRYPRNQV R—NEREEELBERANNEQSPLEIVARQUERENLIN 0N LD Q0
HEHP OEHeQ” ARNK QEEFERYERCHELAVORVIYRON® NRBXREL 4BV | B
PAUIVRORY R0 Hornbostl QRIQAO#EYEVY =K =% | RIJOEMK encaisse désirée ¥ Q S
M HEE RN DB KE P SO N U Vo B OIP0L 10" Bompaire @ Du principe de libertz économique
dans 'oeuvre de Cournot et dans celle de I’école de Lausanne, 1931. QO IX-N4” HEVmQORE
SR BBERREPOSP QA0 F—2 o A~ Mo fr T U RBHEIRESD" VB2 O B SERR

€ématiques appliquées 3 I’économie politique, pp. 247—251 ; Weinberger,

8) Antonelli, Principes d’economie pure, pp. 181—185; Zawadski, Les math-
Mathematische Volkswirtschaftslehre, S, 187.

7) Schlesinger, Theorie der Geld-und Kreditwirtschaft, S. 83—4.



U YLDV EROLYIPQe°

TESEBHYORANK

1H





